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Vybrané ukazatele RMS Mezzanine, a.s. r. 2021 - 2025

Konsolidovana aktiva r. 2021 - 2025 (v tis. EUR)

2021 | 5/: 855

2022 |, 07714 903

2023 |, 286 662

202+ |, 309 525

2025 |, 3544 517

Konsolidovany zisk pred zdanénim r. 2021 - 2025 (v tis. EUR)

2021 [ - 258

2022 [ o2

2023 [, 3 199

202« |, 7 278
2025 [ 626

Spolecnost RMS Mezzanine, a.s. k 1. lednu 2025 v navaznosti na rozhodnuti vedeni Spolecnosti a s ohledem

na vétSinovy podil transakci a zGstatkd vedenych v EUR prijala zménu funkéni mény z CZK na EUR. Zdstatky aktiv,
zavazk{ a jednotlivych sloZek vlastniho kapitalu, které byly v CZK prezentovany k 31. prosinci 2024, byly k 1. lednu
2025 prepocteny do EUR kurzem CNB 25,185 CZK/EUR.
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1. Uvodni slovo prredsedy predstavenstva

Vazeni akcionari a obchodni partneri,

Jako predseda predstavenstva Spolecnosti RMS Mezzanine, a.s., mam velkou Cest a zodpovédnost
predstavit Vam vysledky Spolecnosti za uplynuly rok 2025.

Rok 2025 byl z ekonomického hlediska pomérné dynamicky. Zpomaleni inflace v nékterych zemich,
urcité stabilizaéni kroky centralnich bank, a také pokracujici rdst v technologickém sektoru. Nadale
pretrvavajici geopolitické konflikty i vSudypritomna polarizace spolecnosti omezuji celkovy ristovy
vyhled.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2025 uskutecnila celkem tFi (3) nové Uvérové investice

v objemu prevysujicim 17,11 miliond EUR. Tyto investice smérovaly zejména do sektoru nemovitosti
a do financniho sektoru. Financovani novych projektd mélo hlavné Gvérovy charakter a bylo pouZito
na refinancovani jinych zavazkl klient. Ke konci roku 2025 byly v Gvérovém portfoliu nejvice
zastoupeny Uvéry za UCelem rekapitalizace Ci refinancovani spolecnosti, které tvorily bez mala tri
Ctvrtiny Uvérového portfolia. Spolecnost v roce 2025 dale investovala penézni prostredky

do investi¢nich akcii investi¢nich fondd primo nebo skrze nové nabytou dcefinou spole¢nost.

Spolecnost vykazala na konsolidované Grovni kladny konsolidovany hospodarsky vysledek ve vySi
2 745 tis. EUR, individualni hospodarsky vysledek je ve vysi 2 741 tis. EUR.

Konsolidovana bilancni suma Spolecnosti se diky aktivnimu vyhledavani novych investicnich
prilezitosti zvysila o 74 992 tis. EUR.

V roce 2026 se oc¢ekava mirny ekonomicky rdst, presto s urcitou stabilizaci. Centralni banky budou
opatrné s urokovymi sazbami a nadale se bude sledovat vliv geopolitickych rizik i pokracujici
digitalizace prdmyslu. Vedeni Spolec¢nosti i v tomto roce bude usilovat o disledné Fizeni ziskovosti

a rizikovosti portfolia, o udrzeni hodnoty aktiv Spolecnosti a vyhledavani dalSich vhodnych investic
pro zhodnoceni finan¢niho majetku Spolecnosti.

@M}u

Ing. Mgr. Boris Procik

Predseda predstavenstva
RMS Mezzanine, a.s.
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2. Zprava dozorci rady o vysledcich jeji kontrolni ¢innosti za obdobi 2025

Dozorci rada Spolecnosti timto predklada radné valné hromadé svou Zpravu o kontrolni ¢innosti
za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 (dale jen .Zprava o kontrolni ¢innosti”).

Dozordi rada jako kontrolni organ Spolecnosti dohliZela v obdobi 2025 na vykon plsobnosti pFedsta-
venstva a uskutecnovani podnikatelské cinnosti Spolecnosti. Dozorci rada pravidelné kontrolovala,
zda Cinnost Spolecnosti probiha v souladu s obecné zavaznymi predpisy, usnesenimi valné hromady,
stanovami a v zajmu akcionari Spoleénosti. Dozordi rada dale pribézné sledovala ¢innost Spolec-
nosti a klicova rozhodnuti provadéna predstavenstvem a zabyvala se podnéty svych ¢lenl. Dozordi
rada konstatuje, Ze predstavenstvo Spolecnosti poskytovalo dozorci radé v€asné a Uplné informace
nezbytné pro kontrolni ¢innost dozorci rady.

V prdbéhu roku 2025 nedoslo ke zménam v personalnim slozeni dozordi rady.

V prébéhu obdobi 2025 se dozor¢i rada pravidelné zucasthovala porad vedeni Spoleénosti

a rovnéz se sesla na dvou (2] samostatnych radnych zasedanich. VSechna tato zasedani byla
usnasenischopna. Pravidelné na svych zasedanich dozorci rada projednavala pololetni a ro¢ni
vysledky hospodareni. Dozorci rada rovnéz prezkoumala konsolidovanou a individualni ucetni
zavérku Spolecnosti k 31. prosinci 2025 a doporucuje valné hromadé Spolecnosti schvaleni této
zavérky. Dale dozorci rada prezkoumala navrh na rozdéleni zisku/ztraty z individualni Gcetni zavérky,
ktery predklada predstavenstvo Spolecnosti — konkrétné navrh, aby zisk ve vysi 2 741 tis. EUR byl
preveden na Ucet nerozdéleny zisk minulych let, se kterym dozoréi rada vyslovuje svdj souhlas.
Dozorci rada Spolecnosti dosla k zavéru, Ze Gcetni postupy pouZivané Spolecnosti jsou spravné

a Ucetni zaznamy Spolecnosti jsou vedeny radné, to vSe v souladu s prisluSnymi pravnimi a Gcetnimi
predpisy a se stanovami Spolecnosti.

Dozorci rada dale prezkoumala zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami vypracovanou predsta-
venstvem podle § 82 zakona o obchodnich korporacich a konstatuje, Ze nema k této zpravé zadné
vyhrady. Dozorci rada Spolecnosti souhlasi se zavérem predstavenstva Spolecnosti, Ze v rozhodném
obdobi nevznikla Spolecnosti v disledku uzavieni smluv, ani plnéni, ¢i protiplnéni ze strany
Spolecnosti, uvedenych ve zpravé predstavenstva Spolecnosti o vztazich mezi propojenymi osobami
za UcCetni obdobi 2025, Zadna ujma.

Na zakladé vykonu své pravidelné kontrolni ¢innosti ve Spolecnosti dozorci rada konstatuje, ze
situace ve Spolecnosti je stabilni a dozorci rada Spole¢nosti v rdmci vykonu své kontrolni plsobnosti

nezjistila v ¢innosti predstavenstva Spolecnosti Zadné nedostatky.

V Praze dne 27. dubna 2026

e

JUDr. Martin Bucko
Predseda dozor¢i rady
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RMS MEzzANINE, A.S.
PODNIKATELSKY KONCEPT SPOLECNOSTI

Na pocatku své nové podnikatelské ¢innosti (tj. po vstupu soucasného
majoritniho akcionare) se spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. zamérovala

na poskytovani pdjcek a Gvérd zejména vétsim podnikim s kapitalové silnym
vlastnikem. Takovéto investice se financovaly zejména z vlastniho kapitalu
spolecnosti.

Pomeérneé rychle ale spolecnost zacala presouvat svoji pozornost na poskytovani
pUjcek a Gvérd pro malé a stredni podniky, které predstavuji vy$si vynos

pri srovnatelném riziku v kombinaci s mensi konkurenci na trhu podobnych
poskytovatell financovani. Tyto investice jsou financované kombinaci vlastnich
a externich zdroju. Tuto oblast mdme v Gmyslu nadale rozvijet.

Dluhova kapacita spolecnosti s ohledem na obezretné podnikani a diverzifikaci
rizik je omezena, proto RMS Mezzanine, a.s. od roku 2011 investuje také
prostrednictvim fondovych struktur (konkrétné fond Prosperus FGS Il (dFive
Nexus FGS Il) v Chorvatsku).

Fondovy zpUsob financovani znamena rychlé zvétdeni oblasti plsobeni spolec-
nosti bez velkych dodatecnych provoznich nakladd a narokl na vlastni kapital
spolu se sdilenim zvysSeného investicniho rizika spole¢né s ostatnimi partnery.
Zamereni spolecnosti na primé investice v kombinaci s fondy znamena synergie
pro obé casti podnikani zejména v oblasti sdileni know-how, informaci z trhu,
risk managementu a vétsi diverzifikaci podnikatelskych Cinnosti a portfolia.

Cilem managementu spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. je jeji definovani jako

— tzv. one-stop shop, ktery bude oslovovan klienty se Zzadostmi o méné tradicni
zpUsoby financovani jejich podnikatelskych projektd, nadsledné bude zvolena
nejvhodnéjsi struktura financovani a klienti nebudou nuceni hledat financni
zdroje jinde.




3. Zprava predstavenstva o podnikatelské cinnosti Spolecnosti a o stavu jejiho majetku
za Ucetni obdobi 2025

Predstavenstvo Spolecnosti RMS Mezzanine, a.s., timto predklada konsolidovanou vyrocni financni
zpravu za ucetni obdobi 2025 (,Vyro¢ni zprava“).

3.1 Profil SpolecCnosti

RMS Mezzanine, a.s. (dale také ,RMS Mezzanine” nebo ,Spole¢nost”) je nezavisla spolecnost

na trhu alternativniho financovani plsobici v regionu stfedni a vychodni Evropy. Specializuje se

na poskytovani Gvérd malym a stfednim podniklm v pfipadech, kdy banky z rGznych divodd finan-
covani neposkytuji. TaktéZ investuje do minoritnich a majoritnich podild spole¢nosti, u kterych je
predpoklad vysokého ristu hodnoty v budoucnosti a do specializovanych fondt. Poskytovany kapital
ma vétsinou formu podFizeného dluhu, tzv. mezaninu.

3.2 Ekonomické vysledky

V této ¢asti nasleduje prehled hlavnich finanénich ukazateld, kterych Spoleénost dosahla v roce
2025. Detailni pfehled a komentar ke konsolidovanym ekonomickym vysledkdm se nachazi

v Konsolidované Gcetni zavérce (resp. komentar k individudlnim ekonomickym vysledkim
Spoleénosti se nachazi v Individualni Géetni zavérce). Obdobim se rozumi rok 2025, tzn. obdobi

od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025, predchozim obdobim pak rok 2024 (tzn. obdobi od 1. ledna 2024
do 31. prosince 2024). Vymezeni konsolida¢niho celku v roce 2025 je popsano v bodé 1. VSeobecné
informace v Konsolidované Gcetni zavérce. Komentar ke konsolidovanym vykazdm Spoleénosti se
nachazi v Konsolidované Gcetni zavérce, komentar k individudlnim vykazim Spolecnosti se nachazi
v Individualni Ucetni zavérce.

3.2.1 Vynosy, naklady, zisk

Spolecnost vygenerovala v obdobi konsolidovany Cisty Urokovy vynos (rozdil mezi Grokovymi vynosy
a naklady) ve vysi 3 713 tis. EUR, v predchazejicim obdobi to bylo ve vysi 4 519 tis. EUR. Meziro¢ni
pokles je 806 tis. EUR.

Celkovy Eisty Grokovy vynos z individualnich vykazl je ve vy$i 3 712 tis. EUR, v pfedchézejicim obdobi
to bylo ve vysi 5 291 tis. EUR, meziro¢ni pokles je ve vySi 1 579 tis. EUR.

Konsolidovany zisk za obdobi pred zdanénim je ve vysi 626 tis. EUR (v predchazejicim obdobi byl
konsolidovany zisk ve vysi 7 299 tis. EUR). Konsolidovany zisk za obdobi po zdanéni je ve vysi
2 745 tis. EUR (v predchazejicim obdobi byl zisk po zdanéni ve vysi 6 576 tis. EUR].

Individualni zisk za obdobi pred zdanénim je ve vysi 622 tis. EUR (v predchazejicim obdobi byl
individualni zisk ve vysi 3 232 tis. EUR]. Individualni zisk za obdobi po zdanéni je ve vysi 2 741 tis. EUR,
v pfedchazejicim obdobi byl zisk ve vy$i 2 513 tis. EUR (vy$3i zisk po zdanéni je zplsoben vykdzanim
odlozené danové pohledavky ve vysi 2 119 tis. EUR).

3.2.2 Struktura aktiv a pasiv

Na konci roku 2025 evidovala Spolecnost hodnotu konsolidovanych aktiv ve vySi 384 517 tis. EUR,
coZ predstavuje meziroéni narlst o 74 992 tis. EUR. Nardst je zplsoben poFizenim novych investic
do financnich aktiv.

Vyse celkovych aktiv z individualni zavérky byla ke konci roku 383 183 tis. EUR (v predchazejicim
obdobi byly ve vy&i 309 525 tis. EUR). Nardst ve vy3i 73 658 tis. EUR predstavuji nové investice
do financnich aktiv.

Spolecnost evidovala na konci roku 2025 hodnotu konsolidovanych pasiv ve vysi 384 517 tis. EUR,

z toho zavazky jsou ve vy$i 281 326 tis. EUR. Meziroéni nardst zavazkd je ve vysi 72 053 tis. EUR

a je zpUsoben hlavné pfijetim nového financovani ve formé Gvéra od klientd. Celkova hodnota pdjéek
prijatych od klientl byla na konci roku 2025 ve vys$i 126 418 tis. EUR (v pFedchazejicim obdobi byly
ve vysi 78 850 tis. EUR).
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Hodnota individualnich pasiv ke konci roku 2025 je ve vysi 383 183 tis. EUR (v predchazejicim obdo-
bi byly ve vy3i 309 525 tis. EUR]. Meziro¢ni narist je ve vysi 73 658 tis. EUR a je zplsoben prevazné
prijetim nového financovani.

Konsolidovany vlastni kapital je v roce 2025 ve vysi 102 990 tis. EUR (v predchazejicim obdobi byl ve
vy$i 100 252 tis. EUR).

Individualni vlastni kapital je v roku 2025 ve vysi 102 986 tis. EUR (v predchazejicim obdobi byl ve vysi
100 252 tis. EUR].

3.2.3 Investice a budouci investice

Spolecnost ve sledovaném obdobi neuskutecnila zadné vyznamné investice do hmotnych nebo
nehmotnych dlouhodobych aktiv, a ani se k takovym investicim nezavazala.

K 31. prosinci 2025 vlastnil konsolidovany celek verejné obchodované akcie.

Skupina v roce 2025 investovala penézni prostfedky do investi¢nich akcii investi¢nich fondl pFimo
nebo skrz nové nabytou dcefinou spolecnost, kterd nakoupila v fijnu 2025 investicni akcie
spolecnosti Reslnvest Fund SICAV, a.s. VSechna tato financni aktiva jsou ocenéna redlnou hodnotou
stanovenou pomoci ocerovacich technik (Groven 3). Blizsi informace, véetné ocenéni zminénych
akcii, jsou uvedeny v bodu 7. Financni aktiva ocefiovana realnou hodnotou do vysledku hospodareni
Konsolidované ucetni zavérky.

3.3 Produkty Spolecnosti a popis trhi

Spole¢nost se zaméruje na poskytovani podfizenych (mezaninovych) Gvér podnikatelskym
subjektlm. Mezaninové Gvéry vypliuji v kapitalové struktufe pFijemce prostor mezi vlastnim
kapitadlem a nepodFizenymi Uvéry. Splaceni podfizenych Gvérl je podminéno radnym splacenim
Gvérl nepodFizenych, zpravidla bankovnich. Podrfizené (véry jsou spojeny s vy$&im rizikem nez
nepodrizené Uvéry, toto je vSak vyvazeno vySSim pozadovanym vynosem.

PodrFizené Gvéry se zpravidla vyuZivaji pri zménach kapitalové struktury (refinancovanil, financovani
rozvoje podnikani, akviziénim a projektovém financovani. Spolecnost kromé mezaninovych Gvérd
rovnéz poskytuje i dalsi formy kapitalu jako jsou seniorni Gvéry nebo primé investice do vlastniho
kapitalu. Spolecnost investuje dale prostrednictvim investi¢nich fondd.

Spolednost se orientuje na financovani malych a stednich podnik (,MSP*) v Ceské republice
a na Slovensku. Nékteri prijemci financovani od Spolecnosti jsou pravné registrovani v dalSich
zemich, jako jsou napriklad Nizozemské kralovstvi nebo Kypr.

Ceska republika  Slovensko Kypr  Nizozemské kralovstvi Francie
Podil na Urokovych vynosech 14,02 % 5,55 % 35,98 % 29,50 % 14,96 %
Podil na dividendovych vynosech 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Z pohledu konkurence Spolecnost soutézi s dalSimi poskytovateli financovani jako jsou banky
a nebankovni finanéni instituce (investi¢ni fondy, leasingové spolecnosti, druzstevni zalozny atd.),
fondy rizikového kapitalu a soukromi investofi.
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3.4 Rizeni rizik

Predstavenstvo Spolecnosti pri obchodnim vedeni Spolecnosti vyhodnocuje a pFijiméa opatreni
zejména vUci nasledujicim druhdm rizik:

Uvérové riziko - riziko spodiva v nesplaceni dluzné ¢astky nebo jeji ¢asti klientem.

Pro eliminaci tohoto rizika Spolecnost vypracovala a dodrzuje celou Fadu opatfeni, kterad pokryvaji
obchodni pripad od prvotniho kontaktu s klientem aZ po splaceni Uvéru. Mezi nastroje, které
Spolecnost vyuziva, patri napriklad formalizovany proces investicniho rozhodovani nebo pravidelné
monitorovani hodnoty Gvérového portfolia.

Riziko aktiv a pasiv (assets liabilities management), riziko likvidity - cilem rizeni téchto rizik je
zajisténi stabilnich Grokovych vynosi ve vztahu k pFijatému financovani a optimalizace Urovné
likvidnich prostfedkl. Spolecnost na pravidelné bazi sleduje a vyhodnocuje svoji likvidni a Grokovou
pozici a prijima prislusna opatreni.

Provozni riziko - tato oblast zahrnuje celou radu rizik vztahujicich se k provozu Spolecnosti, jejichz
realizace mQze pfivodit Spole¢nosti materialni ¢ penéZni Gjmu. Mezi provozni rizika fadime
napfiklad rizika tykajici se informacnich systémd, bezpecnosti prace nebo rizika spojend s trestnou
¢innosti. Spolecnost postupné implementovala Fadu opatfeni technického a organizacniho
charakteru s cilem omezit provozni rizika.

Ménové riziko - ménové riziko prameni z oteviené devizové pozice (tzn. existence takovych aktiv

¢i zavazkd Spolecnosti, jejichZ hodnota z pohledu Spoleénosti kolisad se zmé&nami ménovych kurzd).
Ménové riziko se realizuje bud've formé translacniho, nebo transakcniho rizika. Translacni riziko se
tyka Ucetniho zachyceni aktiv a pasiv denominovanych v cizi méné. Transakéni riziko spociva v riziku,
Ze skuteéné vysledky transakci se mohou lidit od ocekavanych, a to v disledku pohybu ménovych
kurzl. Spolecnost si je tohoto rizika védoma a idi jej interné tzv. matchingem (pFiFazovanim) aktiv
(napf. poskytnutych pdjcek a Gvérl) denominovanych v jedné méné k pasiviim (zdrojdm financovani)
denominovanym ve stejné méné a ménovymi derivaty.

Detailni popis a dopady rizik na podnikatelskou aktivitu Spolecnosti jsou dale blize popsany
a analyzovany v bodu 25. Rizeni financnich rizik Konsolidované Ucetni zavérky.

Dale si spolecnost RMS Mezzanine, a.s. nebyla védoma zadnych dalSich vyznamnych rizik,

nejistot nebo dlleZitych faktord, které mohly provazet a vyznamné ovlivnit jeji podnikatelskou
¢innost a vysledek hospodareni Spolecnosti v roce 2025.

3.5. Ddlezité udalosti v roce 2025

V roce 2025 doslo ve Spole¢nosti zejména k témto ddleZitym udalostem:
leden 2025 zména funkcni mény v Ucetnictvi Spolecnosti z CZK na EUR
duben 2025 zverejnéné vyro¢ni zpravy spolecnosti za rok 2024

kvéten 2025 oznameni o konani distancni radné valné hromady spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s.
kvéten 2025 zverfejnéni ndvrhl rozhodovani Fadné valné hromady konané distanéni formou

cerven 2025 ozndmeni vysledkd hlasovani distanéni Fadné valné hromady spolecnosti
RMS Mezzanine, a.s. konané formou per rollam

zari 2025 zverejnéni pololetni zpravy spolecnosti za 1. pololeti roku 2025

listopad 2025 nakup obchodniho podilu nové dceriné spolecnosti

Konsolidovana vyrocni financni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2025
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3.6. Portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2025

Ke konci roku 2025 byly v ivérovém portfoliu opét nejvice zastoupeny Uvéry rekapitalizacniho
charakteru, které tvofily vice neZ tFi ¢tvrtiny Uvérového portfolia. Uvéry na konkrétni projekty,
tvofily v roce 2025 druhou nejpocetnéjdi skupinu Uvérd s 22,49 % zastoupenim. Financovani
na akvizice a expanze nebylo ke konci roku 2025 v portfoliu Spolecnosti zastoupeno.

Spoleénost RMS Mezzanine v roce 2025 uskutecnila celkem tfi (3) nové investice v objemu
prrevydujicim 17,11 milionG EUR. Tyto investice smérovaly zejména do sektoru nemovitosti
a do sektoru financi.

Financovani novych projektd mélo GUvérovy charakter a bylo pouZito na refinancovani jinych zavazk
klientd.

K 31. prosinci 2025 byly v portfoliu nejvice zastoupené investice za Gcelem ,Rekapitalizace

a preklenovaciho Gvéru” s podilem 77,51 %, byl zaznamenan nepatrny pokles oproti minulému
obdobi, kdy podil téchto investic Cinil 79,12 %. Dale predstavovaly vyznamnou ¢ast portfolia
investice za Ucelem ,Projektového financovani” (22,49 %, v roce 2024 byly zastoupené s 20,45 %)
investice na , Expanzni financovani” nebyly ke konci roku 2025 v portfoliu zastoupeny (v roce 2024
Cinil podil 0,43 %). Investice z dGvodu . Akvizice” nebyly ke konci roku 2025, shodné jako jiZ

v predchozich letech, v portfoliu spolecnosti zastoupeny.

Uvérové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2025, v élenéni podle uéelu

I Rekapitalizace/ preklenovaci Gvér (77,51 %)

B Projektové financovani (22,49 %)
B Expanze (0,00 %)
B Akvizice (0,00 %)

Uvérové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2024, v ¢lenéni podle Géelu

I Rekapitalizace/ preklenovaci avér (79,12 %)

B Projektové financovani (20,45 %)
B Expanze (0,43 %)
B Akvizice (0,00 %)
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K 31. prosinci 2025 bylo, shodné jako v roce 2024, celkové portfolio RMS Mezzanine a.s. z nejvétsi
Casti alokovano do sektoru nemovitosti, ktery predstavoval 55,09 % podil (v roce 2024 podil

na portfoliu 42,08 %), dale pak do sektoru energetiky (17,33 % v roce 2024 zastoupeno 18,19 %]

a medialniho pramyslu (15,69 %, v roce 2024 zastoupeno 13,97 %) a do sektoru finance (11,89 %,
v roce 2024 zastoupeno 25,72 %). Podil ostatnich nebyl zastoupen, viz graf nize.

Uvérové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2025, v ¢lenéni podle odvétvi
Uvérové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2024, v ¢lenéni podle odvétvi

r

Energetika (17,33 %)
Finance (11,89 %)
Medialni pramysl (15,69 %]

Strojirensky primysl (0,00 %)
Nemovitosti (55,09 %)
Zemédélstvi (0,00 %)

Energetika (18,19 %)
Finance (25,72 %)
Medialni pramysl (13,97 %)

Strojirensky pramysl (0,00 %)
Nemovitosti (42,08 %)
Zemédélstvi (0,04 %)
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Akoliv se Spolecnost soustfedi predevéim na financovani projektd v Ceské republice

a na Slovensku, nékteri pFijemci financovani od Spolecnosti jsou pravné registrovani

v dalsich zemich, jako je napriklad Nizozemskeé kralovstvi, Kyperska republika nebo Francie.

K 31. prosinci 2025 bylo celkové portfolio geograficky podle sidla prijemce alokovano nasledovné:
Ceska Republika (15,48 %, v roce 2024 bylo 12,94 %), Slovensko (3,79 %, v roce 2024 &inilo 8,34 %),
Francie (17,88 %, v roce 2024 bylo 14,47 %), Kypr (40,67 %, v roce 2024 ¢inilo 34,16 %)

a Nizozemské kralovstvi (22,18 %, v roce 2024 bylo 30,09 %).

Uvérové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2025, geografické ¢lenéni

TN

Ceska republika (15,48 %)
Slovensko (3,79 %)

Nizozemské kralovstvi (22,18 %)
Kypr (40,67 %)

Francie (17,88 %)

Uvérové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2024, geografické ¢lenéni

7N

Ceska republika (12,94 %)
Slovensko (8,34 %)

Nizozemské kralovstvi (30,09 %)
Kypr (34,16 %)

Francie (14,47 %)
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3.6.1 Uskutecnéné investice
Spoleénost realizovala v prdbéhu obdobi 3 nové investice formou Uvérl v objemu prevySujicim

17,11 milionC EUR. Spole¢nost v roce 2025 dale investovala penézni prostiedky do investi¢nich akcii
investi¢nich fond pFimo nebo skrze nové nabytou dcefinou spoleénost.

Priklady uskutecnénych investic:

Projekt 1 - nemovitosti

V lednu 2025 investovala RMS Mezzanine, a.s. financ¢ni prostredky formou Gvéru pro spolecnost
plsobici v sektoru nemovitosti.

V Cervnu 2025 investovala RMS Mezzanine, a.s. financni prostfedky formou Gvéru pro spolecnost
plsobici v sektoru nemovitosti.

Projekt 2 - finance

V prosinci 2025 investovala spolecnost RMS Mezzanine, a.s. financni prostredky ve formé Gvéru
do spoleénosti, kterd obchoduje ve finanénim sektoru a plsobi ve stfedni Evropé.

Projekt 3 - cenné papiry

V Fijnu 2025 spolecnost RMS Mezzanine, a.s. nabyla obchodni podily v kyperské spolecnosti,
které ji poskytuji vétsinovy podil na zakladnim kapitalu dceriné spolecnosti a soucasné drzi 100 %
hlasovacich prav v této spolecnosti, coz zaklada plné ovladani.

PFiklad ukonéenych projektd

V Cervnu 2025 doslo k Uplnému predcasnému splaceni financovani formu Gvéru, které od Spolecnos-
ti ¢erpala spolecnost plsobici v sektoru medii.

V Fijnu 2025 dosSlo k pred¢asnému splaceni pohledavek ve formé Gvéru, které od Spolecnosti Cerpala
spolecnost podnikajici v sektoru nemovitosti.

Dosazené a budouci cile Spolecnosti

2012 - 2025 Do roku 2026

Postupné etablovani na trhu Disledné fizeni ziskovosti a rizikovosti portfolia
Stabilni hospodareni Spolecnosti Vétsi diverzifikace portfolia

Efektivita provozu a investicniho procesu Pokracovani ve zvySovani ziskovosti

Konsolidovana vyroc¢ni financni zprava spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2025
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4. Udaje o Spoleénosti

4.1. Udaje o Spole¢nosti

Zakladni udaje:

Obchodni firma: RMS Mezzanine, a.s.

Identifikacni Cislo: 000 25 500

Sidlo: Templova 654/6, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
Pravni forma: Akciova spolecnost

Pravni predpisy, jimiz se Spolecnost zejména ridi:

zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis,

zékon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjsich predpisg,

zékon ¢. 89/ 2012 Sb., obCansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisd,

zékon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisy,

zékon €. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni pozdéjsich predpisy,

zékon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatienich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani

terorismu (..zakon proti prani Spinavych penéz”).

Misto registrace a registracni cislo:

Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 495.

Datum zalozeni:
Akciova spolecnost byla zaloZena jednorazové na zakladé zakladatelského planu Ceského statistic-
kého Uradu ze dne 19. fijna 1990. Zakladatel soucasné vypracoval stanovy Spolecnosti a jmenoval

organy Spolecnosti. Spolecnost byla zapsana do obchodniho rejstriku dne 1. ledna 1991. Spolecnost
byla zaloZena na dobu neurcitou.

Predmét podnikani:

- Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivhostenského zdkona

Kontakt pro akcionare:

Kontaktni osoba: Ing. Lenka Vachova
T: +420 734 604 747
E: akcionar@rmsmezzanine.cz

Templova 654/6

§taré Mésto, 110 00 Praha 1
Ceska republika
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4.2. Zakladni kapital Spolecnosti

Akciova spole¢nost byla zaloZena jednorazové na zakladé zakladatelského planu Ceského
statistického Uradu ze dne 19. fijna 1990. Zakladatel soucasné vypracoval stanovy spolecnosti
a jmenoval organy spolecnosti. Spolecnost byla zapsana do obchodniho rejstriku dne 1. ledna 1991.

Zakladni kapital ke dni 1. ledna 2011 byl ve vysi 784 035 000,- K¢ rozdélen do 784 035 ks akcii
na majitele ve jmenovité hodnoté 1 000,- K¢.

Na zakladé preshranicni fuze sloucenim dne 5. ledna 2011 preslo na spolecnost RMS Mezzanine, a.s.
jako spoleénost nastupnickou jméni zanikajicich spolecnosti. Z tohoto dlvodu byl zménén zakladni
kapital spolecnosti a s tim souvisejici poCet akcii a jejich jmenovita hodnota.

Zakladni kapital Spolecnosti ke dni 31. prosince 2025 je ve vysi 532 535 567,- K¢ a je rozdélen
do 1065071 134 ks kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 0,50 K¢.

Pravidla postupu pro zvysovani nebo snizovani zakladniho kapitalu jsou obsazena ve stanovach
Spolecnosti.

Udaje o cennych papirech Spole¢nosti

Akcie byly vydany v souvislosti se zalozenim Spolecnosti 1. ledna 1991 a jsou kmenovymi akciemi
Spolecnosti. Akcie na majitele jsou kotovany na oficialnim trhu s cennymi papiry podle zdkona

C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

Akcie Spolecnosti jsou obchodovany na regulovanych trzich od 1. ledna 1991.

Druh akcie kmenova

Forma na majitele

Podoba zaknihovana

Pocet kust 1065071 134

ISIN/SIN/SIN CS0008416251

Celkovy objem emise 532 535 567,- K¢

Jmenovita hodnota 0,50 K¢

ZpUsoby zdanovani vynosl z cenného Vynosy z cenného papiru jsou zdariovany v souladu se zakonem ¢. 586/1992 Sb.,
papiru ve staté sidla Spolecnosti o danich z prijmd, ve znénich pozdéjsich predpist
Platce dané sraZzené z vynosl cenného papiru Spolec¢nost

ZpUsoby prevodu cenného papiru prevody akcii jsou realizovany prostrednictvim CDCP
Omezovani prevoditelnosti prevoditelnost neni omezena

Obchodovani na regulovanych trzich v CR Burza cennych papir(i Praha, a.s. a RM-SYSTEM,

Ceska burza cennych papird a.s.

Obchodovani na regulovanych trzich Akcie nejsou prijaty k obchodovani na zadném zahrani¢nim trhu

v zahranici

V obdobi po rozvahovém dni nedo$lo k zddnym vyznamnym udalostem ve vztahu k cennym papirim
Spolecnosti.

Spoleénost Centralni depozitadF cennych papirl, a.s., se sidlem Rybna 14/682, 110 05, Praha 1,

potvrdila prodlouzeni platnosti LEI 315700A6KP1RG15HR454, ktery byl spolecnosti RMS Mezzanine,
a.s. pridélen dne 10. 2. 2014.

Konsolidovana vyrocni financni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2025
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4.3. Hlavni akcionari

Podil k Podil k

Sidlo 31. prosinci 2025 31. prosinci 2024

SIMFAX TRADING Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, 85,44 % 85,44 %
Flat/Office 14A, Nicosia, P.C. 1061, Kyperska republika

J&T PERSPEKTIVA Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8 7,36 % 7,36 %
Ceska republika

MUSTAND INVESTMENT Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, 5,52 % 5,52 %
Flat/Office 23, Nicosia, P.C. 1061, Kyperska republika

Ostatni akcionari n/a 1,68 % 1,68 %

pozn.: n/a - neaplikovatelné 100,00 % 100,00 %

Podil na zakladnim kapitalu odpovida podilu na hlasovacich pravech Spolecnosti. VySe podilu
na zakladnim kapitalu Spolecnosti opraviiuje jmenované akcionare k vykonu jejich hlasovacich prav
na valnych hromadach.

Spolecnost dale k akcionarské strukture uvadi, Ze pan Ing. Mgr. Boris Procik je k 31. prosinci 2025
vlastnikem akcii predstavujicich 100 % zakladniho kapitalu spolec¢nosti SIMFAX TRADING LIMITED
a je tedy neprimym vlastnikem akcii predstavujicich 85,44 % zakladniho kapitalu Spolecnosti.

Popis prav spojenych s akciemi:

Prava a povinnosti akcionard upravuji prislusné pravni predpisy (zdkon o obchodnich korporacich)

a stanovy Spolecnosti. Akcionar Spolecnosti ma pravo podilet se na Fizeni Spolecnosti. Toto pravo
muZe akcionarF uplatnit na valné hromadé Spolecnosti, na niZ ma pravo hlasovat, pozadovat a dostat
vysvétleni zalezitosti tykajicich se Spolecnosti, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni
predmétu jednani valné hromady, a uplatiovat navrhy a protinavrhy. Hlasovaci pravo se ridi
jmenovitou hodnotou jeho akcii. Na kazdou akcii o jmenovité hodnoté 0,50 K¢ pripada jeden hlas.

AkcionaF mé pravo na podil ze zisku Spolecnosti (dividendu), ktery valna hromada podle vysledkd
hospodareni schvalila k rozdéleni. Podil na zisku je urcen pomérem jmenovité hodnoty jeho akcii
k jmenovité hodnoté akcii véech akcionara.

PFi zruSeni Spolecnosti s likvidaci ma akcionaf pravo na podil na likvidaénim zlstatku v poméru
jmenovité hodnoty jeho akcii k jmenovité hodnoté akcii véech akcionara.
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4.4. Osoby s Fidici pravomoci

Predstavenstvo k 31. prosinci 2025

Ing. Mgr. Boris Procik

Clenem predstavenstva je od 12. ledna 2010, pfedsedou predstavenstva je od 26. bfezna 2010.
Datum narozeni: 27. kvétna 1974

Vzdélani: Ekonomicka univerzita v Bratislave

Pocet let praxe: 29 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti k 31. prosinci 2025:
Park snow Velka Lomnica, s.r.o., jednatel
wohnen a.s. - ¢len dozorci rady
RMS Mezzanine, a.s., organizacna zlozka Slovensko, vedouci organizacni slozky

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti za uplynulych 5 let:
Office Invest, a.s., SR, clen predstavenstva
AGRO-LENT s.r.0. - jednatel
FARMA AGRO-Dubrava s.r.o. - jednatel
SFD druha sprava aktiv, druzstvo - predseda
SFD prva sprava aktiv, druzstvo - predseda
Polianky, a. s. v likvidacii - predseda predstavenstva

Jina podnikatelska ¢innost: zadna

Mgr. Lenka Chochlik Bartekova

Clenkou predstavenstva je od 26. bfezna 2010.
Datum narozeni: 10. Fijna 1983

Vzdélani: Univerzita KonsStantina Filozofa v Nitre
Pocet let praxe: 23 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti k 31. prosinci 2025:
RMS Mezzanine, a.s., organizacna zlozka Slovensko, vedouci organizacni slozky

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti za uplynulych 5 let: 74dné

Jina podnikatelska ¢innost: zadna

Ing. Zdenka Madunicka

Clenem predstavenstva je od 30. dubna 2019.
Datum narozeni: 13. Gnora 1976

Vzdélani: Ekonomicka Univerzita v Bratislavé
Pocet let praxe: 31 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti k 31. prosinci 2025:
Sandberg Capital, sprav. spol, a.s. ¢len dozorci rady
RM Reward & Management s.r.o. - spolec¢nik
RMS Mezzanine, a.s., organizacna zlozka Slovensko, vedouci organizacni slozky

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti za uplynulych 5 let: 74dné

Jina podnikatelska ¢innost: zadna

Konsolidovana vyroc¢ni financni zprava spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2025
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Funkéni obdobi ¢lent predstavenstva je pétileté. Clenové predstavenstva jsou voleni a odvolavani
dozorci radou Spolecnosti.

Clenové predstavenstva prohladuji, Ze:

e splAuji ustanoveni o zakazu konkurence podle § 441 zakona o obchodnich korporacich;

e 7adny z ¢lenl predstavenstva nebyl v uplynulych péti letech pravomocné odsouzen za Umyslny
trestny Cin;

e proti zadnému Clenu predstavenstva nebylo v uplynulych péti letech vzneseno Uredni verejné
obvinéni, ani udélena sankce ze strany statutadrnich nebo regulatornich organ(;

e 7adny z ¢lenl predstavenstva nebyl v uplynulych péti letech soudné zbaven zpUsobilosti k vykonu
funkce clena spravniho, Fidiciho nebo dozorc¢iho organu ani funkce ve vedeni nebo provadéni
¢innosti spolecnosti ani jiné obchodni spolednosti-emitenta cennych papird;

e 7&dny z ¢lenl predstavenstva nebyl v uplynulych péti letech jako fyzicka osoba, nebo ¢len
statutarniho nebo dozorciho organu spolecnosti Ucasten konkursniho rizeni, likvidace
nebo nucené spravy;

e nejsou v pribuzenském vztahu k ostatnim ¢lendm predstavenstva Spole¢nosti, jakoZ ani
ke élendim dozordi rady Spoleénosti;

e sinejsou védomi Zadného existujiciho ¢i hroziciho stfetu z&jma v souvislosti s vykonem jejich
funkci ¢lenl predstavenstva.
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Dozorc¢i rada ke dni 31. prosince 2025:

JUDr. Martin Bucko

Clenem dozordi rady je od 19. ¢ervna 2019.
Datum narozeni: 5. Cervence 1974
Vzdélani: Vysoka skola v Sladkovicove
Vysoka $kola mezinarodnich a vefejnych vztahl Praha
Pocet let praxe: 33 let

Clenstvi v organech jinych spoleénosti k 31. prosinci 2025:
Oxygen Slovakia, s.r.o., SR - jednatel
EX-Logistics s.r.o. - jednatel

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti za uplynulych 5 let: 74dné

Jina podnikatelska ¢innost: zadna

Ing. Gabriel Ribo

Clenem dozor¢i rady od 22. ervna 2010.
Datum narozeni: 26. Fijna 1976

Vzdélani: Technicka univerzita v KoSicich
Pocet let praxe: 26 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti k 31. prosinci 2025:
G & R, s.r.o., SR - jednatel

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti za uplynulych 5 let:
TMS EUROPE, a.s. - ¢len dozorci rady
SK27 s.r.o., SR - jednatel

Jina podnikatelska ¢innost: zadna

Ing. Lenka Vachova

Clenem dozordi rady od 1. Fijna 2014.

Datum narogem’: 8. dubna 1981

Vzdélani: Ceska zemédélska univerzita v Praze

Pocet let praxe: 22 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti k 31. prosinci 2025: 7adné

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti za uplynulych 5 let: 74dné

Jina podnikatelska ¢innost: zadna
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Funkéni obdobi élent dozordi rady je pétileté. Clenové dozoréi rady jsou voleni a odvolavani valnou
hromadou Spolec¢nosti.

Clenové dozoréi rady prohlasuji, ze:

e splAuji ustanoveni o zakazu konkurence podle § 441 zakona o obchodnich korporacich,
v platném znéni;

e 7adny z ¢lenl dozordi rady nebyl v uplynulych péti letech pravomocné odsouzen za imyslny
trestny Cin;

e proti zadnému ¢lenu dozorci rady nebylo v uplynulych péti letech vzneseno Uredni verejné
obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organd;

e 7adny z ¢lenl dozordi rady nebyl v uplynulych péti letech soudné zbaven zplsobilosti k vykonu
funkce clena spravniho, Fidiciho nebo dozorc¢iho organu ani funkce ve vedeni nebo provadéni
¢innosti spolecnosti ani jiné obchodni spolecnosti-emitenta cennych papird;

e 7adny z ¢lenl dozordi rady nebyl v uplynulych péti letech jako fyzicka osoba, ¢len statutarniho
nebo dozorciho organu spolecnosti, Ucasten konkursniho rizeni, likvidace nebo nucené spravy;

e nejsou v pribuzenském vztahu k ostatnim ¢lenlm dozoréi rady spolecnosti, jakoZ ani ke ¢lenim
predstavenstva spolecnosti;

e sinejsou védomi Zadného existujiciho ¢i hroziciho stfetu z&jma v souvislosti s vykonem jejich
funkci ¢lent dozordi rady.

Pracovni adresy ¢lend predstavenstva a dozor¢i rady spoleénosti jsou shodné se sidlem Spoleénosti.

4.5. Penézité/nepenézité prijmy osob s Fidici pravomoci

Predstavenstvo 2025 Dozor¢i rada 2025
Odména za vykon funkce [tis. EUR) 59 15
PFijem z pracovné pravniho poméru (tis. EUR) 353 36

Kromé vy$e uvedeného bylo v obdobi 2025 ¢lenim organd Spolecnosti poskytnuto dalsi plnéni
v penézni formé, a to ve vysi 29 tis. EUR jako odména za vykon funkce vedouciho organizacni slozky
Spolecnosti.

Clenové organd Spolecnosti neméli v obdobi 2025 uzavFeny pracovni nebo jiné obdobné smlouvy

s dcefinymi spolecnostmi Spolecnosti a neobdrzeli tudiz od téchto spoleCnosti Zadné penézité,
ani nepenézité plnéni.

4.6. Informace o akciich ve vlastnictvi osob s ridici pravomoci

V majetku ¢lenl predstavenstva, ¢lend dozordi rady a osob témto osobam blizkym nebyly
k 31. prosinci 2025 zadné akcie Spolecnosti.

Ing. Mgr. Boris Procik je k 31. prosinci 2025 vlastnikem akcii predstavujicich 100 % zakladniho
kapitalu spolecnosti SIMFAX TRADING LIMITED a je tedy neprimym vlastnikem akcii pfedstavujicich
85,44 % zakladniho kapitalu Spolecnosti.

ViySe uvedené osoby k tomuto datu neuzavrely, ani nebyly v jejich prospéch uzavrreny zadné opcni
nebo jiné obdobné obchody, jejichZ podkladovym aktivem by byly akcie Spolecnosti.
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4.7. Principy odménovani osob s fidici pravomoci

Clenové predstavenstva vykonavaji funkci a jsou odméniovani v souladu se stanovami a piislugnymi
pravnimi ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich. Odménu za vykon funkce ve statutarnim
organu pobiraji na zakladé smlouvy o vykonu funkce. Tato odména je stanovena pevnou mésicni
¢astkou. Clen@im predstavenstva néleZi na zakladé smlouvy o vykonu funkce uhrazeni nutnych

a Ucelné vynaloZenych ndkladd za vykon jejich funkce jako jsou cestovni naklady, cestovni pojisténi atd.

Clen@im predstavenstva nepfislusi pFi skonceni vykonu funkce 74dné penézité nebo nepenézité
vyhody. Clenové predstavenstva, ktefi jsou zaroveri i zaméstnanci Spole¢nosti, maji dale i pfijem
z titulu pracovnépravnich vztahl ke Spolec¢nosti. VySe této odmény z pracovnépravniho vztahu je
stanovena pevnou mésicni ¢astkou, na zakladé sjednaného pracovniho Uvazku. Dale na zakladé
pracovnépravniho vztahu nalezi pracovnikovi jednorazova odména - nezarucena cast mzdy, a to
na zakladé rozhodnuti predstavenstva. Podminkou pro priznani jednorazové odmeény na zakladé
pracovné - pravniho vztahu je véasné a kvalitni plnéni stanovenych Gkold, jako i dodrZovani
stanovenych internich pfedpist Spoleénosti.

Clen@im predstavenstva neplynou z vyée uvedenych smluv po jejich skonéeni zadné vyhody nad
rdmec obecné zavaznych pravnich predpisd.

Spolecnost neustanovila vybor pro odménovani. Neuzavrela s ridicimi pracovniky Zzadnou smlouvu
mimo smluv vySe uvedenych.

Mimo cleny predstavenstva nema Spolecnost jiné osoby s Fidici pravomoci.

4.8. Prohlaseni osob s ridici pravomoci

Cestné prohlasujeme, 7e podle nageho nejlepsiho védomi podava nize uvedena konsolidovana Gcetni
zavérka, vypracovand v souladu s platny souborem Gcetnich standardd, vérny a poctivy obraz

o majetku, zavazcich, financni situaci a vysledku hospodareni v roce 2025 spolec¢nosti RMS Mezzanine,
a.s. a jednotek zahrnutych do konsolidace jako celku. A konsolidovana vyroci zprava za rok 2025,
podle zdkona upravujiciho Uletnictvi, obsahuje vérny prehled vyvoje a vysledkl spoleénosti

RMS Mezzanine, a.s. a postaveni spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. a jednotek zahrnutych do konsolidace
jako celku, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym celi.

@wu\

Ing. Mgr. Boris Procik
Predseda predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.

Mgr. Lenka Chochlik Bartekova
Clen predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.

M. s

Ing. Zdenka Madunicka
Clen predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.
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4.9. Zprava o odmeénovani za ucetni obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025

Zprava o odménovani pro Ucetni obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 byla vypracovana
predstavenstvem Spolec¢nosti podle § 1210 zdkona ¢. 256/2004 Sb., zakona o podnikani

na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZPKT"). Zprava o odménovani byla
vyhotovena v souladu s ,,Politikou odménovani RMS Mezzanine, a.s.”, ktera byla dne 23. ¢ervna 2020
schvalena valnou hromadou Spolecnosti jako nejvysSim organem Spolecnosti.

Dne 21. Cervna 2022 byly schvaleny navrhované zmény ve Zpravé o odménovani radnou valnou
hromadou Spolec¢nosti jako nejvySsim organem Spolecnosti.

Zprava o odménovani poskytuje Uplny prehled odmeén, véetné vsech vyhod v jakékoliv formé,
poskytnutych nebo splatnych v pribéhu posledniho skonéeného Géetniho obdobi osobam
s vyznamnym vztahem ke spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s.

Vyhotoveni Politiky odménovani spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. a jeji aktualizaci zajistuje
predstavenstvo. Pritom prihlizi zejména k obchodni strategii Spolecnosti, jejim dlouhodobym
zajmdam a mzdovym a pracovnim podminkam zaméstnancl Spolec¢nosti.

Predstavenstvo predlozi valné hromadé Politiku odménovani ke schvaleni pFi kazdé jeji podstatné
zméné nebo alespon jednou za 4 roky. K prijeti rozhodnuti o schvaleni Politiky odménovani valnou
hromadou se vyZaduje nadpolovi¢ni vétSina hlast pritomnych akcionara.

Neschvali-li valna hromada predlozenou politiku odménovani, predlozZi predstavenstvo nasledujici
valné hromadé ke schvaleni upravenou politiku odménovani. Politika odménovani Spolecnosti byla
schvalena valnou hromadou Spolecnosti dne 23. cervna 2020 a Upravy byly schvaleny valnou hroma-
dou Spolecnosti dne 21. Cervna 2022.

Zpravu o odmeénovani predstavenstvo Spolecnosti za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025
predloZi ke schvaleni nejpozdéji valné hromadé, ktera schvaluje Gcetni zavérku za toto Ucetni obdobi,
za které se vypracovava Zprava o odménovani. Neschvali-li valna hromada Spolecnosti Zpravu

o odménovani, pfedstavenstvo v pristi Zpravé o odménovani vysvétli, jakym zplsobem byl vysledek
hlasovani na valné hromadé zohlednén pfFi vypracovani nové zpravy.

Spolecnost bez zbytecného odkladu po konani valné hromady podle § 1210 ods. 4 ZPKT bezplatné
uverejni Zpravu o odmeénovani spolu s informaci, zda byla Zprava o odménovani schvalena valnou
hromadou, na svych internetovych strankach a ponecha ji uverejnénou po dobu 10 let.

Spolecnost bez zbytecného odkladu po konani valné hromady bezplatné uverejnila valnou hromadou
schvalenou Politiku odménovani (dale jen ,.schvalena politika odménovani”), spolu s datem jejiho
schvaleni (23. ¢ervna 2020) a Udaji podle § 120b odst. 2 ZPKT na internetovych strankach Spoleénosti,
a ponechala ji zde uverejnénou po dobu jejiho uplatiovani.

4.10. Informace o konani valnych hromad za obdobi 2025

Radna valna hromada spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. se konala distanéni formou per rollam
k vyhlageni vysledkl radné valné hromady do$lo dle harmonogramu dne 20. ¢ervna 2025.
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4.11. Prehled podnikani

RMS Mezzanine, a.s. je vyznamnym poskytovatelem alternativniho kapitalu v Ceské republice,

na Slovensku a v nékterych ostatnich zemich Evropy. Alternativni kapital poskytovany spolecnosti
RMS Mezzanine, a.s., méa nejcastéji podobu Gvérd, které jsou strukturalné anebo smluvné podfizené
tradi¢nimu bankovnimu financovani.

Hlavnimi piijemci Gvérd jsou malé a stfedni podniky, které investuji v Ceské republice a na Sloven-
sku s kvalitnim managementem, které potfebuji rozvojovy kapital a preklenovaci Gvéry. Kapital

od RMS Mezzanine, a.s., se vyuziva i pri dopliovani akvizicnich financ¢nich struktur.

RMS Mezzanine, a.s. neni emitentem kdtovanych dluhopisd.

Pro podnikani spolecnosti RMS Mezzanine, a.s., neni vyznamna zavislost na patentech, licencich,
pramyslovych, obchodnich nebo finanénich smlouvéach, anebo novych vyrobnich postupech.

Podrobnosti o podnikani jsou uvedené v ¢asti 3 této vyrocni zpravy.

4.12. Organizacni struktura

Predstavenstvu spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. je znamo, Ze v obdobi od 1. ledna 2025
do 31. prosince 2025 byla Spolecnost primo ovladana nasledujici osobou:

SIMFAX TRADING LIMITED, IC: HE238368, sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1,
Flat/Office 14A, Nicosia, Kyperska republika, P. C. 1061.

Predstavenstvu RMS Mezzanine, a.s. je znamo, Ze v obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025
byla Spolecnost ovladana neprimo nasledujicimi osobami:

Ing. Mgr. Boris Procik
bytem Bratislava, Dvorakovo nabrezie 7527/10D, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ktery
ovladad SIMFAX TRADING LIMITED.

Predstavenstvu RMS Mezzanine, a.s. je znamo, Ze v obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025
byly ovladany prostiednictvim Ing. Mgr. Borise Procika nasledujici osoby:

MCH - MEDICAL CARE HOLDING LIMITED, IC: HE170309, sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS
TOWER, 1st floor, Flat/Office 14A, Nicosia, Kyperska republika, P.C. 1061

Predstavenstvu spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. je znamo, Ze v obdobi od 1. ledna 2025
do 31. prosince 2025 ovladala spolecnost RMS Mezzanine, a.s. nasledujici dcefiné spolecnosti:

RIO CONSULTANS LIMITED, IC: HE 217540, sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2st floor,
Flat/Office 23, Nicosia, P. C. 1061, Nicosia, Kyperska republika; spolecnost RMS Mezzanine, a.s.
vlastni 99,99 % obchodni podil a soucasné drzi 100 % hlasovacich prav v této spolecnosti, coz zakla-
da plné ovladani spolecnosti RI0 CONSULTANS LIMITED.

Spolecnost ma zfizenou organizacni slozku na Slovensku:
RMS Mezzanine, a.s., organizacna zlozka Slovensko, IC: 45 971 480, sidlem Dvorakovo nabreZie 10,
Bratislava 811 02, zastoupena vedoucimi organizacni slozky a to: Ing. Mgr. Borisem Procikem,

Ing. Zdenkou Madunickou a Mgr. Lenkou Chochlik Bartekovou, kdy ve jménu organizacni slozky
jednaji vzdy dva vedouci organizacni slozky spolecné.
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4.13. Zaméstnanci

Polet zaméstnancl Spolecnosti na konci roku 2025 ¢inil 7 (v roce 2024: 7), z éehoZ 4 byli zaméstnan-
ci organizacni slozky na Slovensku (v roce 2024: 4) a 3 z nich byli ¢leny predstavenstva Spolecnosti
(v roce 2024: 3) a 1 byl ¢lenem dozorci rady Spolec¢nosti (v roce 2024: 1).

Clen@im predstavenstva a dozor¢i rady Spole¢nosti, ani osobam s Fidici pravomoci ¢i osobam blizkym
neplynuly v roce 2025, mimo mezd a odmén za vykon funkce, Zadné jiné penézité Ci nepenézité
vyhody (cenné papiry predstavujici podil na Spole¢nosti, opce apod.).

Dcefina spolecnost RI0O CONSULTANS LIMITED, neméla v pribéhu Géetniho obdobi 2025 Zadné
zameéstnance.

4.14. Majetek spolecnosti

Konsolidacni celek ani spolecnost RMS Mezzanine, a.s. nevlastni vyznamna hmotna aktiva.

4.15. Informace o statnich, soudnich nebo obdobnych rizenich za Ucetni obdobi

1) Pasivni spory - RMS Mezzanine, a.s. v pozici strany zalované:

Vadi spoleénosti RMS Mezzanine, a.s., do uzavérky vyroéni zpravy, nejsou vedeny Zadné soudni spory,
které by mély nebo mohly mit vyznamné negativni vliv na hospodareni nebo financni situaci spolec-
nosti RMS Mezzanine, a.s. Vedeni Spolecnosti si ani neni védomo, Ze by jakékoli soudni fizeni mélo
byt zahajeno.

2) Aktivni spory - RMS Mezzanine, a.s. v pozici strany Zalobce:

Spolecnost RMS Mezzanine, a.s., do uzaveérky vyro¢ni zpravy nevede zadné soudni spory, které by
mély nebo mohly mit vyznamné negativni vliv na jeji hospodareni nebo financni situaci. Vedeni
Spolecnosti si ani neni védomo, Ze by jakékoli soudni rizeni mélo byt zahajeno.

3) Exekuéni rizeni:

Vadi spoleénosti RMS Mezzanine, a.s. do uzavérky vyroéni zpravy nebylo naFizeno takové exekuéni
rizeni, které by mélo, nebo mohlo, mit vyznamné negativni vliv na jeji hospodareni nebo financni
situaci.

4.16. Dividendy

Spolecnost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2025 nevyplacela dividendu. Spolecnost RMS Mezzanine, a.s.
dale prohlasuje, Ze neimplementovala zadnou politiku upravujici vyplatu dividend. Predkladani
navrhu valné hromadé ohledné vySe a zpUsobu vyplaceni dividend je v souladu se stanovami
Spoleénosti v plsobnosti pfedstavenstva Spole¢nosti, které o tomto rozhoduje na zakladé posouzeni
aktudlnich finanénich vysledkl a ocekdvaného budouciho vyvoje hospodareni Spole¢nosti.

4.17. Zdroje kapitalu

Konsolidovany vlastni kapital Spolecnosti ke dni 31. prosince 2025 dosahl vySe 103 191 tis. EUR.
Prehled o zménach v konsolidovaném vlastnim kapitalu Spolecnosti za rok 2025 je uveden
v Konsolidovaném vykazu zmén vlastniho kapitalu, ktery je soucasti Konsolidované ucetni zavérky.

Nekonsolidovany vlastni kapital spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. ke dni 31. prosince 2025 dosahl
vyse 102 986 tis. EUR. Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu Spolecnosti za rok 2025 je zachycen
ve vykazu zmén vlastniho kapitalu, ktery je uveden a komentovan v Individualni Gcetni zavérce.

V roce 2025 Spolecnost pri své ¢innosti vyuZzivala cizi zdroje v podobé bankovnich a nebankovnich
avérda.
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RMS Mezzanine neevidovala ke dni 31. prosince 2025 Z4dné konsolidované prijaté dlouhodobé pUljcky
a Gvéry, konsolidované pfijaté kratkodobé pUjcky spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. ke dni 31. prosin-
ce 2025 Cinily 255 245 tis. EUR. Spolecnost neemitovala v roce 2025 Zadné dluhopisy.

Predstavenstvo nema Zadné informace o omezenich tykajicich se vyuZiti zdrojd kapitalu, které

podstatné ovlivnily nebo mohly ovlivnit fungovani Spolecnosti, kromé omezeni, kterd jsou bézna
pro financovani pfijatymi Uvéry (napr. specificky ucel pouZiti financovani, plnéni kovenantl a podobné).

4.18. Vyznamné smlouvy

Spolecnost nema uzavieny smlouvy, které nabydou Ucinnosti, zméni se nebo zaniknou v pripadé
zmény ovladdani Spoleénosti v disledku nabidky prevzeti.

Podnikatelska ¢innost Spolecnosti sestdva z poskytovani financovani Sirokému portfoliu klientd,
které jsou z prevazné miry kryté vlastnimi zdroji a prijatymi Gvéry Spolecnosti. Za timto Ucelem
Spolecnost uzavira se svymi klienty smlouvy o financovani, které jsou doplnény zajistovaci dokumentaci.

Spolecnost neeviduje vyznamné smlouvy mimo ramec bézného podnikani.

Z4adnéa ze smluv svoji velikosti nepresahuje 25 % z celkovych aktiv. Portfolio spole¢nosti
RMS Mezzanine, a.s. je blize popsano a definovano v bodu 3.6 této Konsolidované vyrocni zpravy.

Spolecnost neni soucasti jiné skupiny.

4.19. Udaje o majetkovych Ucastech

Udaje o majetkovych téastech konsolidovaného celku jsou popsany v bodu 1 Konsolidované Gcetnf
zaverky.

4.20. 0Odmeény za audit

Spolecnosti byla v roce 2025 Gctovana odmeéna auditorovi ve vySi 97 tis. EUR za ovéreni individualni
Ucetni zavérky, konsolidované Ucetni zavérky a vyrocni zpravy a odména ve vysi 3 tis. EUR za ovéreni
Zpravy o odmeénovani. Jiné odmény nez vySe uvedené nebyly Spolecnosti ze strany auditora Gctovany.

4.21. Udaje o zavislosti Spole¢nosti na patentech nebo licencich

Spolecnost neevidovala zadné patenty nebo licence a podnikatelska cinnost spolecnosti neni
na zadnych patentech nebo licencich zavisla.

4.22. Ochrana Zivotniho prostredi

Spolecnost pri své podnikatelské Cinnosti dba Setrného pristupu k Zivotnimu prostfedi a snazi se byt
v oblasti ochrany Zivotniho prostredi velmi aktivni. Je si plné védoma, Ze probihajici zména klimatu je
povaZovana za hrozbu pro lidstvo s disledky pro lidské zdravi a blahobyt. PFi svych aktivitach dba

na minimalizaci jejich vlivu na Zivotni prostredi a snazi se Setrné vyuzivat prirodni zdroje a energii.

Samozrejmosti je napriklad tFidéni odpadu a sniZeni spotreby elektrické energie ve vSech kancela-

rich. Spolecnost také motivuje zaméstnance k dalsimu hledani Uspor vSeobecnou osvétou tykajici se
problematiky spotreby energii ale i spotieby vody.
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4.23. Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spolecnost vzhledem k povaze své podnikatelské ¢innosti nevynaloZila v roce 2025 zadné prostredky
v oblasti vyzkumu a vyvoje.

4.24. Preruseni podnikani

Spolecnost v roce 2025 neprerusila své podnikani.

4.25. Udaje o investicich

Udaje o investicich jsou popsany ve zpravé predstavenstva o podnikatelské &innosti Spole¢nosti
a stavu jejiho majetku za Ucetni obdobi 2025.

4.26. Nabyti vlastnich akcii

Spolecnost v roce 2025 nenabyla a ani nedrzela vlastni akcie.

4.27. Udalosti po rozvahovém dni

Ve Spolecnosti nenastaly zadné vyznamné udalosti po rozvahovém dni.
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5. Vykaz o rizeni a spravé Spolecnosti

Samostatna ¢ast vyroc¢ni zpravy podle §118 odst. 4 pism. b), ¢}, e], f] a odst. 5 pism. a) az l] zakona
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.

a) Struktura vlastniho kapitalu Spole¢nosti, véetné cennych papirl nepfijatych k obchodovani

na regulovaném trhu se sidlem v élenském staté Evropské unie a pfipadného uréeni riznych druhd
akcii nebo obdobnych cennych papird predstavujicich podil na Spole¢nosti a podilu na zadkladnim
kapitalu kazdého druhu akcii nebo obdobnych cennych papird predstavujicich podil na Spolec¢nosti.

Struktura vlastniho kapitalu za konsolidacni celek (v tis. EUR) k 31. prosinci 2025

Zakladni kapital 21145
Rezervni a jiné fondy -140
Nerozdéleny zisk/ztrata 79 240
Nekontrolni podil 201
Zisk/ztrata za obdobi 2 745
CELKEM 103191

Struktura vlastniho kapitalu za RMS Mezzanine, a.s. (v tis. EUR) k 31. prosinci 2025

Zakladni kapital 21145
Rezervni a jiné fondy -140
Nerozdéleny zisk/ztrata 79 240
Zisk/ztrata za obdobi 2 741
CELKEM 102 986

Bliz&i uréeni cennych papirQ (akcii) tvoFicich zakladni kapital Spolecnosti se nachazi v ¢asti 4.2 této zpravy.

b) Omezeni prevoditelnosti cennych papird
Prevoditelnost akcii Spolecnosti neni omezena.

c) Vyznamné primé a neprimé podily na hlasovacich pravech Spolec¢nosti

Podil k Podil k
Akcionar Sidlo 31. prosinci 2025 31. prosinci 2024
SIMFAX TRADING Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, 85,44 % 85,44 %
LIMITED Flat/Office 14A, Nicosia, P.C.1061, Kyperska republika
J&T PERSPEKTIVA Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8 7,36 % 7,36 %
OPF Ceska republika
MUSTAND INVESTMENT Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, 5,52 % 5,52 %
LIMITED Flat/Office 23, Nicosia, P.C. 1061, Kyperska republika
Ostatni akcionari n/a 1,68 % 1,68 %
pozn.: n/a - neaplikovatelné 100,00 % 100,00 %

d) Informace o vlastnicich cennych papird se zvladstnimi pravy
Spolecnost neemitovala cenné papiry se zvlastnimi pravy.

el Informace o omezeni hlasovacich prav
Spolecnosti nejsou znama zadna omezeni hlasovacich prav u akcii emitovanych Spolecnosti.

f) Informace o smlouvach mezi akcionafi nebo obdobnymi vlastniky cennych papirl predstavujicich
podil na Spolecnosti, které mohou mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych
cennych papirl predstavujicich podil na Spolecnosti, pokud jsou Spolecnosti zndmy

Spolecnosti nejsou znamy zadné smlouvy mezi akcionari, jez by mély za nasledek ztizeni prevoditel-
nosti akcii emitovanych Spolecnosti.

g) Informace o zvlastnich pravidlech urcujicich volbu a odvolani ¢lent statutarniho orgédnu a zménu
stanov nebo obdobného dokumentu Spolecnosti

Spoleénost nepfijala Zadna zvlastni pravidla urcujicich volbu a odvolani ¢lend statutarniho organu
a zménu stanov nebo obdobného dokumentu Spolecnosti.
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h) Informace o zvlastnich plsobnostech statutarniho orgédnu nebo spravni rady podle zakona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev

Statutarni organ Spoleénosti nema zvlastni psobnost podle zdkona upravujiciho pravni poméry
obchodnich spole¢nosti a druzstev.

i) Informace o vyznamnych smlouvach, ve kterych je Spole¢nost smluvni stranou a které nabydou
Géinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladdani Spoleénosti v disledku nabidky
prevzeti, a o Ucincich z nich vyplyvajicich

Spolecnosti nejsou takové smlouvy znamé.

j) Informace o smlouvach mezi Spoleénosti a ¢leny jeho statutarniho orgdnu nebo zaméstnanci,
kterymi je Spolecnost zavazana k plnéni pro pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani

v souvislosti s nabidkou prevzeti

Spolecnost neuzavrela Zzadné smlouvy s ¢leny statutarniho organu ¢i zaméstnanci, které by obsaho-
valy ujednani o plnéni ze strany Spolecnosti v pripadé skonceni funkce nebo zaméstnani v souvislosti
s nabidkou prevzeti.

k) Informace o pFipadnych programech, na jejichZ zékladé je zaméstnancim a ¢lentm statutarniho
organu Spolecnosti umoznéno nabyvat Ucastnické cenné papiry Spolecnosti, opce na tyto cenné
papiry ¢i jind prava k nim za zvyhodnénych podminek, a o tom, jakym zplsobem jsou prava z téchto
cennych papirt vykonavéna

Spoleénost nema Zadné programy, na jejichz zakladé je zaméstnancdm a ¢lenim statutarniho
organu umoznéno nabyvat Ucastnické cenné papiry, opce na tyto papiry ¢i jind prava za zvyhodnénych
podminek.

Popis postupt rozhodovani a zakladni plsobnosti valné hromady Spole¢nosti

Nejvyssim organem Spolecnosti je valnd hromada, ktera se sklada ze vSech na ni pritomnych
akcionard. Valna hromada rozhoduje svymi usnesenimi, kterd jsou pro Spolecnost a jeji organy
zavazna. Do vyluéné plsobnosti valné hromady naleZi zaleZitosti svéfené ji zakonem a stanovami
Spolecnosti.

Radna valna hromada se kona jednou za rok, a to nejpozdéji do 6 mésicd od posledniho dne Géetniho
obdobi a predstavenstvo na tuto valnou hromadu zve akcionare oznamenim o konani valné hromady
v Obchodnim véstniku a na internetovych strankach www.zakonna-oznameni.cz, dale Spolecnost
pozvanku zverejnuje na svych webovych strankach (www.rmsmezzanine.cz), na strankach
www.patria.cz, dale informuje o této skute¢nosti Burzu cennych papird v Praze a Ceskou narodni
banku, ve lh(té stanované prisludnym pravnim predpisem.

Valna hromada je schopna usnaseni, jsou-li na ni pritomni osobné, prostrednictvim osob
opravnénych jednat jejich jménem nebo prostrednictvim svych zastupcl, akcionari majici akcie,
jejichZ jmenovitd hodnota presahuje 76 % zakladniho kapitalu Spolecnosti.

Valna hromada rozhoduje ve véech pFipadech alespori 76 % vétdinou hlasd pfitomnych akcionara.

Hlasovani se provadi zplsobem a formou uvedenymi ve stanovéch a v Jednacim a hlasovacim Fadu
valné hromady. Hlasovani se provadi zdsadné pomoci hlasovacich listkd, které akcionar obdrzel pFi
prezentaci, pokud valnd hromada vyslovné nerozhodne jinak. Akcionar vyznaci na hlasovacim listku
prislusnou odpovéd (,PRO", .PROTI", ZDRZEL SE") zakizkovanim a tento listek vlastnoru¢né
podepise.

0 pribéhu jednani se pofizuje zapis. Vyhotoveni zapisu o valné hromadé zabezpecuje predstavenstvo
Spoleénosti do 30 dni od jejiho ukondeni. K zapisu se prikladaji navrhy a prohlaseni, predlozené

na valné hromadé k projednani a seznam pfitomnych akcionaru (pFipadné jejich zastupcl) na valné
hromadé.

Valné hromady se Ucastni ¢lenové predstavenstva a dozorci rady.

Popis postupl pro zménu stanov Spolecnosti

Rozhodnuti 0 zméné stanov, zvyseni Ci snizeni zakladniho kapitalu, zruSeni Spolecnosti s likvidaci
a navrhu rozdéleni likvidaéniho zlstatku, zméné druhu nebo formy akcii, zméné prav spojenych

s urcitym druhem akcii, omezeni prevoditelnosti akcii na jméno a o zruseni registrace akcii nalezi
do pusobnosti valné hromady a musi mit formu notar'ského zapisu.
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Popis postupl rozhodovani predstavenstva Spole¢nosti

Predstavenstvo je statutarnim organem Spolec¢nosti, které ridi Cinnost Spolecnosti a jedna jejim
jménem. Predstavenstvo rozhoduje o vSech zaleZitostech Spolecnosti, pokud nejsou vyhrazeny
zdkonem nebo stanovami do plsobnosti valné hromady nebo dozordi rady.

Nestanovi-li zakon jinak, neni nikdo opravnén davat predstavenstvu pokyny tykajici se obchodniho
vedeni Spolecnosti.

Predstavenstvo Spolecnosti ma 3 cleny, ktefi voli ze svého stredu predsedu.

Funkcni obdobi Clena predstavenstva je pétileté, pocina dnem volby a zanika volbou nového ¢lena
predstavenstva, nejpozdéji véak uplynutim tii mésicl od skonéeni jeho funkéniho obdobi. Jestlize
Clen predstavenstva je odvolan, odstoupi z funkce, zemre nebo jinak skonci jeho funkéni obdobi,
musi dozordi rada do tFi mésicd zvolit nového ¢lena predstavenstva. Opétovna volba ¢lena
predstavenstva je mozna. Cleny predstavenstva voli a odvolava dozordi rada Spolec¢nosti.

Clen@im predstavenstva prisludi za vykon jejich funkce odména podle smlouvy o vykonu funkce,
kterou schvaluje valnd hromada spolecnosti.

Zasedani predstavenstva svolava jeho predseda zpravidla jednou za mésic, podle potreby i Castéji.
Zasedani predstavenstva jsou svolavana pisemnymi pozvankami.

Predstavenstvo je schopné usnaseni v pripadé, Ze jsou pFitomni nejméné 2 ¢lenové predstavenstva.
Pro prijeti usneseni je nutné, aby pro néj hlasovali nejméné 2 ¢lenové predstavenstva.

Predstavenstvo midZe podle své Uvahy pFizvat na zasedani i ¢leny jinych organl Spolecnosti,
jeji zaméstnance nebo dalsi osoby.

Na svych zasedanich predstavenstvo zabezpecuje obchodni vedeni Spolecnosti, projednava zejména
hospodareni Spolecnosti a rozhoduje o schvalovani ramcového obchodniho planu, financniho
rozpocCtu, objemu a strukture investic do hmotného a nehmotného majetku, rozhoduje o majetkovych
Ucastech Spolecnosti, rozhoduje ve vécech prodeje a nakupu nemovitosti, schvaluje investice

do hmotného a nehmotného majetku, schvaluje prijeti nebo poskytnuti jakéhokoliv Gvéru ¢i pljcky
nebo jinych forem zadluzeni.

Pro ¢leny predstavenstva Spolecnosti plati povinnosti i zdkaz konkurence v rozsahu, jak ukladaji
stanovy Spolec¢nosti (§ 25 stanov).

Popis postupl rozhodovani dozoréi rady Spole¢nosti

Dozordi rada je organem Spolecnosti, ktery dohliZi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a uskuted-
fovani podnikatelské ¢innosti Spole¢nosti. Dozoréi rada méa 3 ¢leny. Cleny dozoréi rady voli valna
hromada. Funkcni obdobi ¢lena dozorci rady je pétileté, pocinad dnem volby a zanika volbou nového
¢lena dozordi rady, nejpozdéji véak uplynutim tii mésicl od skonéeni jeho funkéniho obdobi, pokud
jeho funkce dfive nezanikne odvolanim nebo odstoupenim z funkce nebo jinym zplsobem stanove-
nym zadkonem. Opétovna volba ¢lena dozorci rady je mozna. Volbu nového clena dozorci rady provadi
vzdy valna hromada, s touto vyjimkou pro ni plati stejné podminky jako pro ¢lena predstavenstva

a je ddna stanovami Spolecnosti. Dozorci rada voli ze svého stredu predsedu.

Dozordi rada vykonava sva prava spolené nebo prostfednictvim svych jednotlivych ¢lenl. Dozordi
rada muzZe trvale rozdélit provadéni kontroly mezi své jednotlivé ¢leny, tim v3ak neni dotéena
odpovédnost ¢lenl dozordi rady ani jejich pravo provadét dalsi kontrolni ¢innost.

Dozordi rada je opravnéna pozadovat od véech zaméstnancl Spoleénosti a ¢lenl predstavenstva,
aby se dostavili na zasedani dozorci rady a podali vysvétleni tykajici se skutecnosti, ktera souvisi se
Spolecnosti nebo jeji ¢innosti.

Clenové dozoréi rady jsou opravnéni nahlizet do véech dokladd a zaznam( tykajicich se innosti
Spolecnosti a kontroluji, zda Ucetni zaznamy jsou radné vedeny v souladu se skutecnosti a zda
podnikatelska ¢innost Spolecnosti se uskutecnuje v souladu s pravnimi predpisy, stanovami

a pokyny valné hromady.
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Dozorci rada prezkoumava radnou, mimoradnou a konsolidovanou ucetni zavérku, popf. mezitimni
UcCetni zavérku a navrhy na rozdéleni zisku nebo Uhradu ztraty a predklada své vyjadreni valné
hromadé. Dozordi rada zastupuje Spole¢nost v Fizeni pred soudy a jinymi organy proti ¢lenim
predstavenstva.

Dozorci rada je schopna usnaseni, jestlize vSichni jeji clenové byli fadné a v€as pozvani a jsou
pritomni nejméné 2 jeji ¢lenové. Kazdy clen dozorci rady ma jeden hlas. K prijeti usneseni dozorci
rady je zapotfebi souhlasu nejméné 2 jejich ¢lend.

Clen@im dozor¢i rady pFislusi za vykon jejich funkce odména podle smlouvy o vykonu funkce, kterou
schvaluje valna hromada spolecnosti.

Pro ¢leny dozorci rady plati povinnosti i zdkaz konkurence ve stejném rozsahu jako pro cleny
predstavenstva (§ 25 stanov).

Popis postupl rozhodovani vyboru pro audit Spoleénosti

Vybor pro audit je orgdnem spolecnosti, ktery vykonava, aniz je tim dotéena odpovédnost ¢lend
predstavenstva nebo dozorci rady, nasledujici ¢innosti.

(a) sleduje postup sestavovani Gcetni zavérky a konsolidované Gcéetni zavérky, b) hodnoti Géinnost
vnitini kontroly spoleénosti, vnitiniho auditu a pfipadné systémd Fizeni rizik, c) sleduje proces
povinného auditu Gcetni zavérky a konsolidované Gcetni zavérky, d) posuzuje nezavislost auditora
a auditorské spolec¢nosti, €] podava jinym orgdndim spoleénosti na jejich Zadost informace

k zaleZitostem, které naleZi do plsobnosti vyboru pro audit, f) vykonava dalsi pisobnosti, které
vyplyvaji z platné pravni Upravy.

Viybor pro audit podava predstavenstvu zpravy o vyznamnych skutecnostech vyplyvajicich z povinného
auditu.

Vybor pro audit ma 3 cleny, které jmenuje a odvolava valna hromada z nevykonnych ¢lenl dozordi
rady nebo ze tretich osob. Clenové vyboru pro audit nemohou byt ¢leny predstavenstva.

Funkéni obdobi jednotlivého ¢lena vyboru pro audit je CtyFleté.

Zasedani vyboru pro audit se konaji dle potreby, nejméneé vSak dvakrat za kalendarni rok. Vybor pro
audit je zpUsobily se usnaset, je-li na jeho zasedani pFitomna nadpoloviéni vétdina véech jeho ¢lend.
PFi rozhodovani mé kazdy z élend vyboru pro audit jeden hlas.

Clenové vyboru pro audit jsou povinni vykonavat svou plisobnost s pééi fadného hospodare a zacho-
vavat mléenlivost o dGvérnych informacich a skuteénostech, jejichZ prozrazeni tfetim osobam
by mohlo spolecnosti zplUsobit $kodu. Povinnost mléenlivosti trva i po ukonceni vykonu funkce.

Spolecnost ma zfizeny vybor pro audit ve sloZeni:

Ing. Jan Uzik, PhD., CA

Funkce: predseda vyboru pro audit

Den vzniku Clenstvi: 16. 6. 2017

Datum narozeni: 6. 12. 1969

Adresa mista pobytu: P. 0. Hviezdoslava 2165, 955 01 Topolcany, Slovenska republika

Ing. Branislav Novotny

Funkce: ¢len vyboru pro audit

Den vzniku Clenstvi: 16. 6. 2017

Datum narozeni: 23. 6. 1974

Adresa mista pobytu: Kollarova 3, 903 01 Senec, Slovenska republika

Ing. Silvia Karcolova

Funkce: ¢len vyboru pro audit

Den vzniku Clenstvi: 1. 1. 2018

Datum narozeni: 15. 9. 1975

Adresa mista pobytu: Trinasta 12, 831 01 Bratislava, Slovenska republika
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Informace o zdsadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pFistupu Spolec¢nosti k rizikim
ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi

Spolednost vede predepsanym zptisobem a v souladu s pravnimi predpisy své Géetnictvi. Radné
vedeni Géetnictvi zabezpeduje predstavenstvo, které predklada auditorlm ucetni zavérku spolu

se zadosti o ovéreni hospodareni za prislusny rok. Po obdrzeni zpravy od auditora o ovéreni ucetni
zavérky a hospodareni Spolecnosti preda predstavenstvo radnou, mimoradnou a konsolidovanou
Ucetni zavérku, popr. mezitimni Ucetni zavérku, spolu se zpravou auditora a navrhem na rozdéleni
zisku nebo Uhrady ztraty ihned dozorci radé. Dozorci rada prezkouma Ucetni zavérku a navrh

na rozdéleni zisku nebo Uhradu ztraty a o vysledku informuje valnou hromadu.

Valné hromadé predklada radnou, mimoradnou a konsolidovanou Gcetni zavérku, popr. mezitimni
Ucetni zavérku ke schvaleni predstavenstvo.

Spolecnost je povinna zverejiovat Udaje z UCetni zavérky ovérené auditorem a vydavat za Ucelem
zverejnéni vyrocni zpravu v souladu s platnymi pravnimi predpisy.
Informace o kodexech fizeni a spravy Spolecnosti

Spolecnost v roce 2025 neméla implementovany Kodex spravy a Fizeni spolecnosti zalozeny
na Principech OECD (2004), ani Zadny jiny obdobny kodex.

Dlvodem je skutecnost, Ze Spolecnost se pFi své ¢innosti Fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy,
stanovami a vnitFnimi smérnicemi. Tento ramec Spolecnost povazuje za postacujici pro své
odpovédné a transparentni fungovani.
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6. Ucetni zavérka



RMS Mezzanine, a.s.

Konsolidovana ucetni zavérka

k 31. prosinci 2025, resp. za rok koncici 31. prosince 2025

Vyhotoveno dne:

Podpis statutarniho orgénu ucetni jednotky: Osoba odpovédna za ucetni zavérku:

27. dubna 2026

Ing. Mgr. Boris Procik (\ Ing. Zdenka Madunicka
/ "‘vCu \ /é("‘ /
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI SITUACE
k 31. prosinci 2025
v tis. EUR

AKTIVA

Penéini prostredky

PuUjcky poskytnuté klientiim

Financ¢ni aktiva ocenovana redlnou hodnotou
do vysledku hospodareni

Financni aktiva oceriovana redlnou hodnotou
do ostatniho Uplného vysledku

Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva
Pohledavky z prodeje dcefiné spolecnosti
Pohledavky ze splatné dané z pfijmi

Dopravni prostfedky a jind zafizeni

OdlozZena danova pohledavka

Aktiva celkem

ZAVAZKY

Bankovni Uvéry

Pujcky prijaté od klientd

Finan¢ni zavazky ocerflované realnou hodnotou
do vysledku hospodareni

Obchodni a ostatni zavazky

Zavazky celkem

VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital
Nerozdéleny zisk
Ostatni fondy

Vlastni kapital pfifaditelny vlastnikim matefské spolecnosti celkem

Nekontrolni podil
Vlastni kapital celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Bod

27
22
10
11

12
13

15

16
16
16

31. prosince 2025 31. prosince 2024

2070 2319
236 665 294 800
142 624 407

134 143
49 50
- 11 500
725 232
19 33

2231 41
384517 309 525
128 827 128 963
126 418 78 850

24 069 -

2012 1460

281 326 209 273
21145 21538
81985 80 660

-140 -1 946
102 990 100 252
201 -
103 191 100 252
384 517 309 525

Pfiloha uvedenad na stranach 39 az 72 tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok koncici 31. prosince 2025

v tis. EUR

Bod 2025 2024
Urokové vynosy 17 19 423 19 430
Urokové naklady 17 -15 710 -14911
Cisty urokovy vynos 3713 4519
Cisty zisk z obchodovéni 18 1554 968
Naklady na poplatky a provize 19 -1239 -1177
Osobni naklady 20 -791 -704
Odpisy 10 -14 -14
Zisk z prodeje dcefiné spolecnosti 27 - 4163
Zisk (ztrata) ze znehodnoceni finanénich aktiv 5/6 -1 689 515
Ostatni provozni vynosy 10 -
Ostatni provozni naklady 21 -918 -971
Zisk pred zdanénim 626 7 299
Dafi z pfijma 22 2119 723
ZISK ZA OBDOBI 2745 6576

Zisk pripadajici:
Vlastnikim materské spolecnosti 2745 6576
Nekontrolnim podildm - -
Zisk na akcii zakladni i zfedény (v K¢) 23 0,0026 0,0062

Priloha uvedena na stranach 39 az 72 tvori nedilnou soucast této konsolidované Ucetni zavérky.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU
za rok koncici 31. prosince 2025
v tis. EUR

ZISK ZA OBDOBI

OSTATNi UPLNY VYSLEDEK

PolozZky, které nebudou ndsledné reklasifikovdny do zisku nebo
ztraty

Precenéni akcii oceriovanych realnou hodnotou

do ostatniho uplného vysledku

Kurzové rozdily z prevodu funkéni mény do mény prezentacéni
Ostatni tplny vysledek za obdobi celkem

UPLNY VYSLEDEK ZA OBDOBI

Uplny vysledek pfipadajici:
Vlastnikdm materské spolec¢nosti
Nekontrolnim podildim

Bod 2025 2024
2745 6576

8 -7 -4 337
16 - -1752
-7 -6 089

2738 487

2738 487

Priloha uvedena na stranach 39 az 72 tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNiCH TOKU
za rok koncici 31. prosince 2025

v tis. EUR
Bod

PENEZNi TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI

Zisk pred zdanénim

Upravené o:
Odpisy 10
Dopad odhadu ocekavané uvérové ztraty k pajckam 6
Cisty urokovy vynos 17
Nerealizované kurzové rozdily
Zisk z prodeje dcefiné spolecnosti 27

Zisk z precenéni realné hodnoty nederivatovych financ¢nich aktiv 7
Ztrata (Zisk) z precenéni redlné hodnoty derivatovych
finanénich aktiv a zavazk(l 7
Provozni ztrata pred zménou pracovniho kapitalu
Zména poskytnutych pujcek
Zména obchodnich pohledavek a ostatnich aktiv
Zména obchodnich a ostatnich zavazkd 15
Penéini toky z (pouzity v) provozu
Uroky pfijaté
Zaplacend dan z pfijma 22

PenézZni toky z (poutzity v) provozni ¢innosti

PENEZNIi TOKY Z INVESTICNi CINNOSTI

Vydaje na pofizeni budov a zafizeni 10
Vydaje na pofizeni investi¢nich cennych papirQ 7
Penize nabyté pti pofizeni dcefiné spolecnosti 27
PFijmy z prodeje akcii ocefiovanych redlnou hodnotou do ostatniho

Uplného vysledku 8
PFijmy z prodeje dcefiné spole¢nosti 27

Penéini toky z (pouZité v) investicni ¢innosti

PENEZNi TOKY Z FINANCOVANI

Prijaté uvéry 14
Splatky avérl 14
Uroky zaplacené 14
Odkup nekontrolnich podil 14

Penézni toky z (pouzité ve) financovani

Cisty prirdstek (Gbytek) penéznich prostiedki
Penéini prostifedky na pocatku obdobi
Vliv kurzovych rozdil(i na penézni prostredky

PenézZni prostfedky na konci obdobi 5

2025 2024
626 7299

14 14

1689 -515
-3713 -4519
71 -5271

- -4163
-15336 -
14270 -664
2521 -7819
96 404 -27 346
1 2

-552 416
93330 -34751
24692 8 836
-562 -819
117 460 -26 734
- -2

-117 083 -
1348 -

- 3131

11 500 -
-104 235 3129
124068 118 721
-121040 -77 851
-16 431 -17 126
-157 -

-13 560 23744
-335 139
2325 2219

82 -33

2072 2325

Ptiloha uvedena na stranach 39 az 72 tvori nedilnou soucast této konsolidované Ucetni zavérky.
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1. VSEOBECNE INFORMACE

Spolec¢nost RMS Mezzanine, a.s. (dédle jen ,,Spolecnost” nebo ,,materska spolecnost”) je akciova spolecnost registrovana
v Ceské republice se sidlem Praha 1, Templova 654/6, Staré Mésto, PSC 110 00, IC 000 25 500, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 495, dne 1. ledna 1991. Spole¢nost byla zaloZena v Ceské
republice. Hlavnim mistem podnikani Spoleénosti je Ceska republika. Jeji mateiskou a nejvyssi holdingovou spoleénosti
je spolecnost SIMFAX TRADING LIMITED, pricemz nejvyssi ovladajici osobou je Ing. Mgr. Boris Procik.

Hlavnimi podnikatelskymi ¢innostmi Spolecnosti a jeji dcefiné spolecnosti (dale jen ,,Skupina“) jsou investi¢ni aktivity a
poskytovani ivérl malym a stfednim podnikam.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. je kdtovana na Burze cennych papird Praha.

Akcionarska struktura Spolecnosti k 31. prosinci 2025 a 31. prosinci 2024

Podil na zakladnim kapitalu, respektive na hlasovacich pravech:

31. prosince 2025 31. prosince 2024

SIMFAX TRADING LIMITED 85,44 % 85,44 %
J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond 7,36 % 7,36 %
MUSTAND INVESTMENT LIMITED 5,52 % 5,52 %
Ostatni akcionari 1,68 % 1,68 %

100,00 % 100,00 %

Predstavenstvo a dozorci rada Spole¢nosti

SloZeni predstavenstva Spolec¢nosti k 31. prosinci 2025:

Ing. Mgr. Boris Procik predseda den vzniku funkce 10. bfezna 2023
Mgr. Lenka Chochlik Bartekova ¢lenka den vzniku funkce 10. bfezna 2023
Ing. Zdenka Madunicka ¢lenka den vzniku ¢lenstvi 30. dubna 2024

Za Spolecnost jednaji dva ¢lenové predstavenstva spolecné.

Slozeni dozor¢i rady Spolecnosti k 31. prosinci 2025:

JUDr. Martin Bucko predseda den vzniku funkce 21. ¢ervna 2024
Ing. Gabriel Ribo clen den vzniku clenstvi 21. cervna 2023
Ing. Lenka Vachova ¢lenka den vzniku €lenstvi 20. ervna 2024

Vybor pro audit

Slozeni vyboru pro audit k 31. prosinci 2025:

Ing. Jan UZik, PhD., CA predseda den vzniku funkce 16. ¢ervna 2017
Ing. Branislav Novotny clen den vzniku funkce 16. ¢ervna 2017
Ing. Silvia Karcolova ¢lenka den vzniku funkce 1. ledna 2018

Zmény v predstavenstvu, dozorci radé a vyboru pro audit Spolecnosti v pribéhu roku 2025 a po datu Géetni zavérky

V pribéhu roku 2025 a po datu konsolidované Gcéetni zavérky nedoslo k Zadnym personalnim zménam ve slozeni organ
Spolecnosti.

Vymezeni ucetniho obdobi

Konsolidovana Gcetni zavérka Skupiny k 31. prosinci 2025, resp. za rok koncici 31. prosince 2025 obsahuje Ucetni zavérku
materské spolecnosti a jeji dcefiné spolec¢nosti (souhrnné pod nazvem , Skupina“). Spolec¢nosti Skupiny maji stejné ucetni
obdobi v rozsahu kalendarniho roku.
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2.1

Spoleénosti v ramci Skupiny

31. prosince 2025 31. prosince 2024
Datum
zaloZeni Funkéni Podil Kons. Podil Kons.
Obchodni jméno Zemé sidla / akvizice ména (v %) metoda (v %) metoda
RMS Mezzanine, a.s. Ceska 1.1.1991 EUR - -
republika
RMS Mezzanine, a.s., Slovensko 19. 1. 2011 EUR 100 Plna 100 Plna
organizacna zlozka Slovensko
RIO CONSULTANTS LIMITED Kypr 9.10. 2025 EUR 99,9943 PInd - -

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. ma organizacni slozku na Slovensku, ktera je samostatnou podnikatelskou jednotkou
svlastni funkéni ménou, ale prdvné je soucdsti Spolecnosti. Do ucetni zavérky je organizacni slozka zahrnuta
konsolida¢nimi postupy shodnymi pro konsolidaci dcefiné spolecnosti.

V fijnu 2025 Spolecnost nabyla obchodni podily ve spolec¢nosti RIO CONSULTANTS LIMITED, které ji poskytuji podil na
zakladnim kapitalu dcefiné spole¢nosti ve vysi 99,9943 % k rozvahovému dni a soucasné drzi 100 % hlasovacich prav
v této spolecnosti, coZ zaklada plné ovladani. Zamérem dcefiné spolecnosti bylo nabyti investicnich akcii spolecnosti
Reslnvest Fund SICAV, a.s. K datu nabyti Spolec¢nost nabyla podil 96,88 % na zakladnim kapitdlu, ktery byl navysen ke
konci roku, nebot doslo od nekontrolnich podilt k odkupu jedné akciové tfidy.

Dale soucasti Skupiny byla do konce roku 2024 dcefina spolecnost RMSM1 LIMITED se sidlem na Kypru, v nizZ materska
spolecnost drzela do 31. prosince 2024 100% obchodni podil. K 31. prosinci 2024 byl tento obchodni podil prodan a
v dGsledku toho doslo ke ztraté ovladani této spolecnosti.

Spolecnosti vylouceny z rozsahu Skupiny

31. prosince 2025 31. prosince 2024
Datum
zaloZeni Funkéni Podil Kons. Podil Kons.
Obchodni jméno Zemé sidla / akvizice ména (v%) metoda (v%) metoda
Kluknavska mliekarer - Slovensko 7.2.2019 EUR - - 99,54 -

obchodno - odbytové druzstvo

Spolecnost drzela obchodni podil 99,54 % ve spolecnosti Kluknavska mliekdren obchodno — odbytové druzstvo, avsak
nevykondvala kontrolu v této spolecnosti, proto spole¢nost nebyla zahrnuta do konsolidované ucetni zavérky jako
dcefind spolecnost. V lednu 2025 byla splacena souvisejici poskytnuta pljcka a zanikl tim i dotceny obchodni podil.
Spolecnost tak k 31. prosinci 2025 a témér po cely rok 2025 nema jiz viici dané spolec¢nosti Zadny vztah.

UCETNI PRAVIDLA

Vyznamné informace tykajici se ucetnich pravidel pouZitych pti sestaveni této konsolidované ucetni zavérky jsou
pfiblizeny déle v této casti prilohy, pricemz pro vsechna obdobi prezentovand v Ucetni zavérce byla ucetni pravidla
pouzita konzistentné, neni-li stanoveno jinak.

Prohlaseni o shodé a vychodiska sestaveni

Konsolidovana ucetni zavérka byla pripravena v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS),
Mezinarodnimi Uc¢etnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC and IFRIC) (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou
pro Mezinarodni Ucetni standardy (IASB) a prijatymi Evropskou unii (EU). Konsolidovana Gcetni zavérka vychazi
z predpokladu pokracujiciho podniku, ktery nebyl do data jejiho schvéleni narusen, a je sestavena na bazi historického
ocenéni s vyjimkou ocenéni finanénich nastroju, jejichZ pravidla ocefovani jsou pfiblizena dale.

Sestaveni konsolidované ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Skupiny uskutecnilo odhady a predpoklady, které ovliviuji
hodnoty vykazované v Ucetnich vykazech a souvisejicich komentarich. Odhady se tykaji rliznych Gcéetnich oblasti
a nejvyznamnéjsi z nich jsou pfiblizeny v c¢asti 3.2.

Ucetni metody byly spole¢nostmi ve Skupiné aplikovany konzistentné (s vyjimkou zmény funkéni mény materské
spolecnosti) a v souladu s minulym Gcetnim obdobim pfi respektovani zmén IFRS Ucinnych k 1. lednu 2025, které jsou
blize popsany vcetné jejich dopadu na konsolidovanou ucetni zavérku Skupiny dale.
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Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS pfijata Skupinou

Skupina uvazila pfi sestavovani této konsolidované ucetni zavérky nasledujici novelizace IFRS, jejichZz Ucinnost je
od 1. 1. 2025 a které mély nevyznamny nebo Zadny vliv na vysledky a informace prezentované v této konsolidované
ucetni zavérce ve srovnani s predchdzejici konsolidovanou ucetni zavérkou za rok 2024:

= Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén: chybéjici sménitelnost, kterd upfesnila vymezeni
sménitelné a nesménitelné mény a soucasné poskytuje pravidla, jak stanovit sménny kurz v situaci, kdy ména neni
sménitelnd (napf. k rozvahovému dni). Novelizace neméla dopad do Ucetni zavérky, nebot cizoménové transakce
jsou realizovany v ménach, které jsou vseobecné sménitelné.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud tcinna a nebyla Skupinou pouZita

Do data schvaleni této konsolidované ucetni zavérky byly vydany ndsledujici nové a novelizované IFRS, které vsak nebyly
k pocatku béZzného ucetniho obdobi (1. 1. 2025) uc¢inné a Skupina je nepoufZila pti sestavovani této konsolidované ucetni
zavérky za rok kon¢ici 31. 12. 2025:

= V. dubnu 2024 byl vydan novy standard IFRS 18 Prezentace a zverejnéni v ucetni zavérce (Ucinnost pro rocni ucetni
zavérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), ktery nahradi dosavadni IAS 1 a poskytne nova pravidla a pozadavky
tykajici se zejména prezentace finanéni vykonnosti, tj. strukturovani vykazu vysledku a ostatniho Uplného vysledku,
agregace a disagregace informaci zverejfiovanych v pfiloze a alternativnich vykonnostnich ukazateld, které jsou
Casto vyuZivany a v IFRS nejsou ptimo definovany (napt. hodnota Cistych aktiv u investi¢nich fondd). Skupina bude
analyzovat nova pravidla a Ize ocekdvat dopad do Ucetni zavérky, konkrétné upraveni struktury vykazovani vysledku
hospodareni, nebot hlavni ¢innost Skupiny spociva v investovani do aktiv a poskytovani financovani zakaznikim
z externich zdroja. Blizsi dopad bude jesté analyzovan v pribéhu roku 2026.

=V kvétnu byl vydan novy standard IFRS 19 Dceriné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejriovdni (Ucinnost pro
rocni Ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), ktery nové specifikuje (snizené) pozadavky na zverejriovani,
které muaze ucetni jednotka — dcefina spolecnost, ktera vstupuje do konsolidované Ucetni zavérky sestavené dle
Ucetnich standardl IFRS — pouZit pfi sestaveni své vlastni Ucetni zavérky dle IFRS. Standard neni relevantni pro
Skupinu a neni tedy ocekavan zadny dopad v souvislosti s nabytim jeho Gcinnosti.

=V kvétnu 2024 byla vydana novelizace IFRS 9 Finanéni ndstroje a IFRS 7 Financni ndstroje: zvefejnéni nazvana Upravy
klasifikace a oceniovdni financni ndstroja (Ucinnost pro roéni Géetni zavérky zacinajici 1. 1. 2026 nebo pozdéji), kterd
v ndvaznosti na post-implementacéni revizi existujicich pravidel prinasi nékolik zmén. Ty se tykaji oductovani
financnich zavazkd, klasifikace financ¢nich aktiv a poZzadavk( na zverejnéni. Skupina bude analyzovat nova pravidla,
avsak dle prvotni revize neocekava zasadni dopad do konsolidované Gcetni zavérky, nebot se ji dotéené oblasti
upravené novelizaci netykaji.

=V ervenci 2024 byly vydany novelizace zahrnuté do Vyrocniho zlepseni IFRS, ¢dst 11 (Ucinnost pro rocni ucetni
zavérky zacinajici 1. 1. 2026 nebo pozdéji), které se dotykaji IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7. Novelizace
nepfinasi zasadni zmény v Ucetnich pravidlech, ale zaméfuji se zejména na odstranéni vnitfnich konflikt( v textaci
pravidel a vzajemné provazanosti. Skupina neocekava zasadni dopad do konsolidované ucetni zavérky.

= Vprosinci 2024 byla vydana novelizace IFRS 9 Financni ndstroje a IFRS 7 Financni ndstroje: zverejnéni nazvana
Smlouvy tykajici se elektriny zavislé na obnovitelnych zdrojich (Gc¢innost pro roc¢ni Ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2026
nebo pozdéji), ktera upresnuje a dopliiuje existujici pravidla s ohledem na specifika smluv o dodavkach elektfiny
z obnovitelnych zdrojl jako vétrna a solarni energie. Objem elekttiny vyrobené na zékladé téchto smluv se mlze
ménit v zavislosti na neovlivnitelnych faktorech, jako jsou povétrnostni podminky. Soucasné ucetni pozadavky
nemusi dostatecné reflektovat, jak tyto smlouvy ovlivriuji vykonnost spolec¢nosti. Skupina neocekava zasadni dopad
do konsolidované ucetni zavérky.

= Vsrpnu 2025 byla vydana novelizace IFRS 19 Dceriné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejriovdni (G¢innost pro
rocni Ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), kterd rozsifuje rozsah zredukovaného zverejnéni v prvotné
vydané verzi IFRS 19, nebot ta uvaZovala stav IFRS ke konci Unora 2021. IFRS 19, ani tato novelizace neni relevantni
pro Skupinu.

= Vlistopadu 2025 byla vyddna novelizace IAS 21 Dopady zmén ménovych kurzii: Prevod do hyperinflac¢ni mény
vykazovdni (Gc¢innost pro ro¢ni Gcetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 a pozdéji), kterd upravuje postupy prevodu tUcetni
zavérky spolecnosti, jejich funkéni ména (nehyperinflacni) je odliSnd od mény vykazovani, kterd je ménou
hyperinflacni. Novelizace neni pro Skupinu relevantni.
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2.3

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS vydané IASB, avsak dosud neprijaté EU

K datu schvaleni této konsolidované ucetni zavérky nebyly dosud nasledujici standardy, novelizace a interpretace, dfive
vydané IASB, schvaleny Evropskou komisi pro uziti v EU:

= |FRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014) — rozhodnuti EU nikdy neschvilit, protoze se
jedna o docasny standard

= |FRS 19 Dceriné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejriovdani (vydan v kvétnu 2024 s Gc¢innosti od 1. 1. 2027

= Novelizace IFRS 19 Dcefiné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejriovani (vydana v srpnu 2025 s Ucinnosti od
1.1.2027)

= Novelizace IAS 21 Dopady zmén ménovych kurzi: Prevod do hyperinflacni mény vykazovdni (vydana v listopadu
2025 s ucinnosti od 1. 1. 2027)

Vychodiska pro konsolidaci

Konsolidovana Ucetni zavérka obsahuje Ucetni zavérku Spolec¢nosti a subjektd, které jsou Spole¢nosti ovladany (dcetiné
podniky). Ovladani existuje, pokud Spoleénost zarover:

e ma vliv nad subjektem;
e je vystavena variabilnim vynosim z Gcasti na subjektu (nebo ma na tyto vynosy pravo);

e vyuziva vliv nad subjektem k ovlivnéni vyse vynosu.

Konsolidovana Gcetni zavérka zahrnuje podil Skupiny na jinych spole¢nostech na zakladé schopnosti Skupiny ovladat tyto
spolecnosti bez ohledu na to, jestli ve skutecnosti je ovladani uplatriovano nebo nikoliv. Existence a vliv potencialnich
hlasovacich prav, které jsou v soucasnosti uplatnitelné nebo zaménitelné, se berou do Uvahy pfi posuzovani, jestli
Skupina ovlada jiny subjekt.

Ucetni zavérky dcefinych spole¢nosti jsou zahrnuté do konsolidované Gcetni zavérky ode dne nabyti ovladani do
okamziku jeho ztraty. Vynosy a naklady dcefinych podnikd ziskanych nebo prodanych béhem bézného obdobi jsou tak
zahrnuty do konsolidovaného vykazu o Gplném vysledku od data akvizice a7 do data prodeje. Uplny vysledek je pfifazen
vlastnikiim Spolec¢nosti a nekontrolnim podiliim i v pripadé, kdy je vysledkem zaporny zlstatek nekontrolnich podilG.

Vsechny vnitroskupinové transakce, zGstatky, vynosy a naklady, véetné nerealizovanych zisk(, jsou eliminovany v plném
rozsahu pti konsolidaci. V pfipadé nutnosti je Gcetni zdvérka dcefiné spolecnosti upravena, aby byla zajisténa shoda
s ucetnimi pravidly pouZzitymi Spolecnosti v konsolidované ucetni zavérce.

V pripadé, Ze Skupina ztrati ovladani nad dcefinou spolecnosti, oductuje aktiva véetné goodwillu a zavazky dcefiné
spolecnosti, nekontrolni podily a ostatni slozky vlastniho kapitalu vztahujiciho se k dcefiné spole¢nosti do vysledku
hospodareni proti pfipadnému vynosu z pozbyti (pfi prodeji). Pokud si Skupina ponecha podil ve dfive ovladané dcefiné
spolecnosti, tento podil se oceni redlnou hodnotou k datu, kdy bylo ovladani ztraceno. Nasledné je investici ocenovana
ekvivalen¢ni metodou (trva-li podstatny vliv nebo spoluovladani) nebo redlnou hodnotou s precenénim do vysledku
hospodareni, pfipadné ostatniho Uplného vysledku (trva-li nevyznamny vliv).

Cizi ména
Funkéni a prezentacni ména

Funkéni ménou, tj. ménou primarniho ekonomického prostredi, Spolecnosti je Euro (EUR), stejné tak jeji slovenské
organizacni slozky a kyperské dcefiné spole¢nosti. Ménou prezentacni, v niz je sestavena a prezentovana tato
konsolidovana Gcéetni zavérka je Euro (EUR).

Do konce roku 2024 byla funkéni ménou Spoleénosti ¢eska koruna (CZK), zatimco funkéni ména slovenské organizac¢ni
slozka byla EUR. Ménou prezentacni za rok 2024 a predchazejici roky byla CZK. K 1. 1. 2025 Spolecnost pfistoupila ke

Transakce v cizi méné

Transakce realizované v jinych ménach, nez je funkéni ména jsou prepocteny do mény funkéni okamzitym ménovym
kurzem, tj. ménovym kurzem platnym k datu realizace transakce.
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2.4

Ke kazdému rozvahovému dni jsou penézni aktiva (zejména pohledavky, penize) a penézni zavazky vedené v cizich
ménach prepocteny zavérkovym ménovym kurzem. Nepenézni polozky (budovy a zafizeni, poskytnuté Ci prijaté zalohy
apod.), které se ocenuji na bazi historickych cen a byly plvodné pofizeny v cizoménové transakci, nejsou k rozvahovému
dni jiz pfecenovany. Kurzové rozdily vyplyvajici z vyporadani cizoménovych penéznich polozek nebo z jejich pfecenéni
k rozvahovému dni jsou uznany ve vysledku hospodareni pfislusného obdobi.

Nepenézni aktiva a zavazky v cizich ménach, které se ocenuji redlnou hodnotou, jsou pfepocitané na funkéni ménu kurzy
platnymi v den, kdy byla urcena readlna hodnota. Dopad zmény ménového kurzu je soucasti celkové zmény redlné
hodnoty, kterd je zachycena ve vysledku nebo v ostatnim Uplném vysledku.

Financni aktiva

Financni aktiva predstavuji smluvni prava Skupiny obdrZzet penézni prostiedky nebo jiné financni aktivum, pricemz jejich
zachyceni a ocenéni ovliviuje klasifikace zaloZzend na obchodnim modelu, v némz je financni aktivum spravovano
a charakteristikach smluvnich penéznich toka.

Klasifikace

Posouzenim charakteristik smluvnich penéznich tokd se rozumi, zda penézni toky finanénich nastrojd predstavuji pouze
platby jistiny a Urokd (tzv. test SPPI). Skupina posuzuje, zda jsou smluvni penézni toky v souladu se zakladnim Gvérovym
ujednanim, tj. uroky zahrnuji pouze zohlednéni ¢asové hodnoty penéz, Uvérového rizika, jinych zékladnich Gvérovych
rizik a ziskového rozpéti. Pokud smluvni podminky zavadéji riziko nebo nestdlost, které jsou v rozporu se zakladnim
uvérovym ujednanim, test SPPI neni splnén. Pfi pfedbéZném provedeni testu SPPI Skupina bere v Gvahu nasledujici
faktory: nestandardni Urokovou miru, financni paku, moznosti predcasného splaceni, moznosti prodlouzeni splaceni,
rezim bez moznosti vraceni prostfedkd, nastroje spojené se smlouvou, hybridni nastroje, néstroje pofizené s vyznamnou
slevou/prémii.

V pfipadé Skupiny je obchodni model stanoven pro kazdé financ¢ni aktivum, pricemz Skupina si definovala tyto obchodni
modely:

- Financni aktiva drZet a inkasovat smluvni penéZni toky, kdy je cilem Skupiny drzet finan¢ni aktivum po celou dobu
jeho Zivota za Ucéelem inkasovani smluvnich penéznich tokd, které standardné tvofi platby jistiny a troku (tj. je
splnén test SPPI).

- Financni aktivum drZet, inkasovat smluvni penézni toky a prodat, kdy je cilem Skupiny inkasovani smluvnich
penéznich tokd plynoucich z finanénich aktiv a téZ jejich prodej (Castéjsi a dfivéjsi, nez dojde k plnému uhrazeni
finan¢niho aktiva).

- Financni aktiva k obchodovani, kdy cilem nejsou primarné penéini toky prichazejici z financ¢niho aktiva, ale
obchodovéni za Uc¢elem dosazZeni zisku. Inkasovani smluvnich penéznich tokd tak neni podstatné pro splnéni cile
obchodniho modelu.

OkamzZik zachyceni

Financni aktiva vyjma déle uvedenych Skupina zachyti k okamziku, kdy se zavaze ke koupi téchto aktiv (tzv. datum
obchodu). Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou zachyceny ke dni realizace obchodu (tzv. datum vyporadani).
Uvéry a phjcky poskytnuté bankam a klientm jsou tictovany ke dni, kdy jsou poskytnuté Skupinou.

Oceriovani

Financni aktiva jsou ocenéna pfi prvotnim zachyceni redlnou hodnotou a pokud nejsou dale ocerovany realnou
hodnotou s uznanim precenéni do vysledku hospodareni, zahrnuje prvotni ocenéni i dopad transakénich nakladd pfimo
vynaloZenych v souvislosti s pofizenim finan¢niho aktiva.

Redlna hodnota je cena, ktera by byla pfijata pfi prodeji aktiva v fadné transakci mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Nasledné po prvotnim zachyceni jsou financni aktiva oceriovana jejich redlnou hodnotou (derivatové nastroje a akcie
s nevyznamnym vlivem) nebo nabéhlou hodnotou (penézni prostiedky, poskytnuté pujcky). Pfi ocenovani nabéhlou
hodnotou je rozdil mezi prvotnim ocenénim a nomindlni hodnotou zachycen ve vysledku hospodareni po dobu splatnosti
prislusného aktiva za pouziti metody efektivni Urokové miry.

Redlna hodnota financnich nastrojl je zaloZena na jejich kotované trzni hodnoté na dostatecné aktivnim trhu v den, ke
kterému se sestavuje Ucetni zavérka, bez jakychkoliv snizeni o naklady souvisejici s jejich obstaranim. V pfipadé, kdy neni
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k dispozici kétovana trzni cena, redlnd hodnota néstroje je odhadnuta vedenim Skupiny s pouzitim technik ocefiovacich
modell nebo diskontovanim budoucich penéznich tok.

V pfipadé pouziti metody diskontovéani penéznich tokd je odhad budoucich penéznich tokd zaloZzeny na nejlepsich
odhadech vedeni a diskontni sazba predstavuje trzni sazbu pro nastroj s podobnymi podminkami ke dni, ke kterému se
sestavuje Uletni zavérka. PFi pouZiti ocefiovacich modeld jsou vstupy pro tyto modely zaloZeny na trznich faktorech ke
dni, ke kterému se sestavuje Uucetni zavérka

Oductovani
Financ¢ni aktivum se oductuje v pripadé, Ze Skupiné vyprsi smluvni prava na penézni toky z financnich aktiv nebo Skupina
prevede prava na pfijeti smluvnich penéznich tokd v transakci, pfi které jsou prevedena v podstaté vsechna rizika

a vyhody plynouci z vlastnictvi finan¢niho aktiva nebo ve které Skupina neprenasi ani si neuchovava v podstaté vsechna
rizika a vyhody plynouci z vlastnictvi financniho aktiva a nezachovava si kontrolu nad financnim aktivem.

Akcie ocefiované redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku jsou v pfipadé jejich prodeje oductovany ke dni, kdy
se Skupina zavaze k prodeji téchto aktiv.

Investi¢ni nastroje v nabéhlé hodnoté a Uvéry a pujcky poskytnuté bankam a klientdim jsou oductovany ke dni, kdy je
Skupina prodd. Pokud byla kontrola nad investi¢nimi nastroji v nabéhlé hodnoté a nad Uvéry a pujckami prevedena na
treti stranu, je Ucetni hodnota vyrazenych aktiv v nabéhlé hodnoté nejprve upravena prostrednictvim tvorby nebo
rozpusténi opravné polozky do zisku nebo ztraty na prodejni cenu nebo hrubou tGcetni hodnotu, podle toho, kterd z obou
hodnot je niZsi.

SniZeni hodnoty — Model ocekdvanych tvérovych ztrat

Skupina promita do ocenéni financnich aktiv, s vyjimkou téch, které jsou oceriovany redlnou hodnotou s precenénim do
vysledku hospodareni a majetkovych financ¢nich aktiv oceriovanych redlnou hodnotou s precenénim do ostatniho
Uplného vysledku, tvérové riziko s uvazenim modelu ocekavanych Uvérovych ztrat.

Ocekavané uvérové ztraty jsou odhadovany na bazi:

- dvanactimésicni ocekavané lvérové ztraty, ktera reflektuje Uvérové selhdani finanéniho aktiva mozné béhem
12 mésicl po rozvahovém dni; nebo

- celozivotni ocekavané uvérové ztraty, ktera reflektuje uvérové selhanifinan¢niho aktiva za celou jeho zbyvajici dobu
existence po rozvahovém dni.

Odhad ocekavané uvérové ztraty na bazi 12ti mésicni se pouziva pro financni aktiva od prvotniho zachyceni, pokud
u nich nedoslo k vyznamného zvyseni Uvérového rizika vyjma obchodnich pohledavek. Odhad o¢ekavané uvérové ztraty
na bazi celoZivotni se pouZiva v pfipadé, kdy se Uvérové riziko financ¢niho aktiva k rozvahovému dni vyznamné zvysilo od
jeho prvotniho zachyceni.

Pro Ucely vypoctu oCekavané Uvérové ztraty (ECL) jsou financni aktiva ocenénd v nabéhlé hodnoté nebo realné hodnoté
s precenénim do ostatniho Uplného vysledku vyjma majetkovych financnich aktiv kategorizovédna do tfi rizikovych
stupnd, které urcuji odhad ocekavanych Gvérovych ztrat:

- Stuperi 1 zahrnuje vsechny dotcena finan¢ni aktiva, u kterych nenastalo Uvérové selhani a Skupina nezaznamenala
vyrazné zvySeni Uvérového rizika od prvotniho zachyceni. Odhad ocekavané uUvérové ztraty se stanovi na bazi
12timésicni pravdépodobnosti selhani, které vychazi z historickych dat (obsazeny v Moody’s zpravé “Annual Default
Study”) upravenych o informace o budoucnosti.

- Stuperi 2 zahrnuje dotcena financni aktiva, u kterych nenastalo Uvérové selhani, ale Skupina zaznamenala vyrazné
zhorseni Uvérového rizika od prvotniho zachyceni. Odhad ocekavané Uvérové ztraty se stanovi na bazi celozivotni
pravdépodobnosti selhani, které vychazi z historickych dat (obsazeny v Moody’s zpravé “Annual Default Study”)
upravenych o informace o budoucnosti Konkrétné se pouzivaji primérné kumulativni sazby selhani od roku 1970
dle odvétvi a pro zohlednéni aktudlni makroekonomické situace se pro prvni rok do splatnosti pouzije stejna
pravdépodobnost selhani jako pro stupen 1. Pro dalsi roky se pro stanoveni délky vyznamnych udalosti a odchylek
pouZzivaji historické default rates stanovené Evropskou centralni bankou. Pficemz z téchto dat vychazi predpoklad,
Ze vliv vyznamnych udalosti a odchylek (napf. finan¢ni nebo koronavirova krize) od dlouhodobého stavu se eliminuje
béhem nasledujicich tfi let. BEhem tohoto obdobi dojde k postupnému ndvratu k trendu kumulativnich sazeb
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selhani dle odvétvi stanovenych dle dat Moody’s s tim, Ze primérna kumulativni data jsou ovlivnéna danou aktudlini
odchylkou. Timto pfistupem Skupina zohlednuje makroekonomické vyhledy ve vypoctu ECL.

- Stuperi 3 zahrnuje dotcena finanéni aktiva, pokud doslo k Gvérovému selhani dluznika nebo ke znehodnoceni aktiva.
Vyse ocekdvané Uvérové ztraty se stanovi jako rozdil mezi celkovou expozici (smluvni penézni toky) a odhadovanou
hodnotou finan¢niho aktiva na zdkladé ocekavanych cash flow, tj. o¢ekdvana Uvérova ztradta neni stanovovana pres
stresové scénare. Urokové vynosy se kalkuluji z ¢isté nabéhlé hodnoty za pouziti plvodni efektivni drokové miry
a jsou zachyceny ve vysledku hospodareni.

K okamziku prvotniho zachyceni je finanéni aktivum zahrnuto do stupné 1 a dojde-li k vyznamnému zvyseni uvérového
rizika, nastava reklasifikace do stupné 2, pfipadné nastane-li Uvérové selhani, je finan¢ni aktivum reklasifikovano do
stupné 3. Odhad ocekavané uvérové ztraty dan soucinem uvérova expozice v Case selhani (Exposure at Default, ,,EAD”),
pravdépodobnosti selhdni (Probability of Default, ,PD*) a ztratovosti ze selhani (Loss Given Default, ,LGD*):

ECL = EAD x PD x LGD

- Uvérovd expozice (EAD) je stanovena jako celkova expozice v dobé vypoctu, tedy nesplacend jistina a ¢asové
rozliseni. Neodvolatelné, nenacerpané pfisliby se do EAD zapocitavaji z 50 %, aby byla zohlednéna nejistota Cerpani.

- Pravdépodobnost selhdni (PD) je pravdépodobnost selhani z uzavieného intervalu [0;1]. Pfebird se kazdoro¢né ze
zverejiiované zprdvy ,,Annual Default Study” spolecnosti Moody's.

- Ztratovost selhani (LGD) je definovana jako procentualni ztrata z Uvérové expozice, kterou véritel utrpi v pripadé
selhani dluznika. LGD je individudlné vypoctené ke kazdému aktivu na zakladé stresovych scénard.

Znehodnocena finanéni aktiva jiz k datu prvotniho zachyceni predstavuji samostatnou kategorii, tzv. nakoupenda nebo
prvotné Uvérové znehodnocena aktiva (Purchased or originated credit impaired asset, ,,POCI”).

Financni ndstroje s nizkym uvérovym rizikem

Uvérové riziko finanéniho nastroje se povaiuje za nizké, pokud ma finanéni nastroj nizké riziko ivérového selhani, dluznik
ma v kratkodobém horizontu silnou schopnost splnit své zavazky vyplyvajici ze smluvnich penéznich tokd. Zaruka vsak
neovliviiuje, zda ma finanéni nastroj nizké Uvérové riziko.

Ocekdavané uvérové ztraty po dobu zbyvajici Zivotnosti finan¢niho nastroje se nezaznamenavaji pouze kvuli skute¢nosti,
Ze byl v pfedchozim ucetnim obdobi povazovan za financni néstroj s nizkym rizikem, ale kv(li tomuto hodnoceni na konci
vykazovaného obdobi.

Vyznamné zvyseni tuvérového rizika a indikatory uvérového selhdni

Vyznamné zvySeni Uvérového rizika (significant increase in credit risk; ,SICR“) predstavuje vyznamné zvyseni rizika
selhdni u financ¢niho nastroje k datu vykazani ve srovnani s rizikem ke dni prvotniho zachyceni.

Skupina pfi uréeni vyznamného zvyseni Uvérového rizika vychazi z predpokladu, Ze Uvérové riziko se obvykle vyrazné
zvysi jiz pred tim, nez je financni aktivum po splatnosti nebo neZ jsou pozorovany jiné ukazatele zpozdéni (napf.
restrukturalizace). Skupina posuzuje ke kaidému datu vykazani financniho aktiva, zda se UGvérové riziko souvisejici
s finan¢nim aktivem od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, Ci nikoliv. Pfi posouzeni SICR vychazi Skupina ze vsech
primérenych a doloZitelnych informaci, které ma k dispozici bez vynaloZeni nepfimérenych nakladd nebo Usili. Skupina
muZe usoudit, Ze se Uvérové riziko souvisejici s finan¢nim aktivem od prvotniho zachyceni vyznamné nezvysilo, pokud
dojde k zavéru, Ze u tohoto finanéniho nastroje je k datu vykdzani dvérové riziko nizké.

Vzhledem k odlisnosti financ¢nich aktiv, nelze pouZzit jednotné kritérium pro presun mezi stupni oc¢ekdvanych Gvérovych
ztrat. Proto se pouzije jedno z nasledujicich kritérii:

- Stari pohleddvky: v pfipadé, ze je pohledavka 30 dni po splatnosti, Skupina predpoklada zvyseni tvérového rizika
a presouva ze stupné 1 do stupné 2.

- Rating: V pripadé, Ze dluznik ma zverejnény Uvérovy rating od renomované agentury, fidi se pohyb mezi stupni
podle zmény ratingu od prvotniho zachyceni.

- Cash flow: V ptipadé, Ze Ize odhadnout cash flow podkladového aktiva nebo dluznika a soucasna hodnota tohoto
cash flow se zhorsi o vice jak 20 % od odhadu pfi prvotnim zachyceni, aktivum se prerazuje do stupné 2.

- LTI: KdyZ neni k dispozici rating ani cash flow, tak se pouziva odhad zmény v Loan to Income (LTl). Loan se rozumi
celkova expozice Skupiny na aktivum a vSechny ostatni zavazky, které jsou ve stejném nebo vy$sim poradi
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uspokojeni (pari passu) jako je u Skupiny. Income odpovida odhadu ¢isté hodnoty aktiv po odecteni zdvazkd, které
jsou nadrazeny Skupiné.

- Indikdtory selhdni, které jsou popsany nize.
K ivérovému selhani dluznika dojde, pokud je platny alesponi jeden z nasledujicich znak( Gvérového selhani:

- Skupina podala ndvrh na vyhlaseni upadku dluznika nebo dluznik pozadal o vyhlaseni dpadku.
- Vyhlaseno rozhodnuti o Upadku dluznika.
- DluZnik vstoupil nebo ma v imyslu vstoupit do likvidace.

- Soud rozhodl o neplatnosti zaloZeni ¢i neexistenci dluznika (pravnické osoby) nebo doslo k umrti dluznika (fyzické
osoby).

- Pravomocnym rozhodnutim soudu nebo sprdvniho Gradu byl nafizen vykon rozhodnuti prodejem majetku dluznika
¢i exekuce majetku dluznika.

- Zévazek dluznika vici Skupiné je po splatnosti déle nez 90 dn.

- Skupina byla nucena plnit ze zaruky za dluznika a dluznik takto vzniklou pohledavku neuhradil do 30 dnd po terminu
daném doprovodnou Uvérovou smlouvou uzavienou pro pripad plnéni ze zaruky a neni-li doprovodna smlouva
uzaviena nebo v ni platnost stanovena, tak do 30 dnd po terminu daném vyzvou Skupiny k plnéni.

- Pohledavka spliuje definici nakoupeného nebo prvotné Gvérové znehodnoceného aktiva.

- Prokdze se manipulace s u¢etnimi vykazy, které dokazuji spInéni smluvnich podminek pro zesplatnéni pohledavky.

- Prokaze se, Ze vice nez 30 % financnich prostfedkd poskytnutych dluznikovi Skupinou, dluznik vyuZil v rozporu
s Uc¢elem stanovenym ve smlouvé.

- Dluznik ziska externi Gvérovy rating odpovidajici ratingu D na S&P skdle.

- LTI pfekroci hodnotu 1,0.
Nakoupend nebo prvotné uvérové znehodnocend aktiva (POCI)

Nakoupena nebo prvotné Uvérové znehodnocena aktiva jsou takova financ¢ni aktiva, kterd jsou jiz v ivérovém selhani
nebo vznikla v ramci restrukturalizace uvéru dluznika, a vyrazné zménila podminky uvéru.

Pro vypocet efektivni Grokové miry je nutné urcit odhadované cash flow véetné navratnosti pohledavky pfi vyporadani.
Upravena efektivni Urokovd mira je vypocitana jako implikovany urok z hodnoty nakoupené pohledavky (netto)
a odhadovanych penéznich toku. Tato Urokova mira se nasledné pouziva pro kalkulaci a zachyceni irokovych vynosa.

Zmény v ocekdvanych Uvérovych ztratach se zachyti proti ucetni hodnoté pohleddvky a zisk nebo ztrata ze zmény se
zachyti ve vysledku hospodareni.

Environmentadlni dopad

Skupina zvazila v ramci procesu odhadu ocekavanych uUvérovych ztrat (ECL) i rizika vyplyvajici z environmentalni
udrzitelnosti, socialni zodpovédnosti a korporatniho fizeni (ESG). Skupina neidentifikovala v roce 2025 ani 2024 zadny
vyznamny dopad na vysi ECL, a proto nezahrnula specifické Upravy zohlednujici ESG rizika ve vypoctu ECL. Vzhledem
k obezietnému pristupu k soucasné situaci se Skupina domniva, Ze ECL predstavuje nejlepsi odhad ocekavanych
uvérovych ztrat k rozvahovému dni.

Odpis

Poskytnuté Uvéry se odepisuji (¢astecné nebo v plné vysi), pokud neexistuje divodné ocekavani, ze bude financ¢ni
aktivum v celém rozsahu nebo ¢astecné ziskano zpét. Obecné se jedna o situaci, kdy Skupina zjisti, Ze dluznik nedisponuje
aktivy nebo zdroji pfijmu, ze kterych by mohl ¢astku splatit. Vyhodnoceni probiha na individudini drovni jednotlivych
polozek.

V pripadé odpisu Skupina pfimo ponizuje hrubou ucetni hodnotu finanéniho aktiva a vétSinou odpis finanéniho aktiva
nema dopad do vysledku hospodareni, jelikoZ odepsané ¢astky byly jiz dfive zahrnuty v odhadu ocekavanych tvérovych
ztrat. Odpis predstavuje pIné odictovani financniho aktiva z Géetnich vykazl. Nicméné odepsana financni aktiva mohou
stale byt Skupinou vymahana v souladu s pravidly Skupiny, nebot tim nezanika pravni narok na smluvni penézni toky.
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

Penéini prostiedky

Penéini prostiedky sestavaji z penéznich prostfedkl( v pokladné a v bankdach, které jsou plné disponibilni k vyuZiti
Skupinou.

Finan¢ni zavazky
Financni zavazky predstavuji smluvni povinnost Skupiny provést penézni hradu nebo poskytnout jiné financ¢ni aktivum.

Financni zavazky jsou ocenény pfi prvotnim zachyceni redlnou hodnotou, a pokud nejsou dale ocenovany realnou
hodnotou s uznanim precenéni do vysledku hospodareni, zahrnuje prvotni ocenéni i dopad transakénich naklad( pfimo
vynaloZenych v souvislosti se vznikem finan¢niho zavazku. Readlna hodnota je cena, ktera by byla zaplacena pfi prevodu
zavazku v fadné transakci mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni. Nasledné po prvotnim zachyceni jsou nederivatové
financni zavazky oceniovany v nabéhlé hodnoté.

Pfi ocenovani nabéhlou hodnotou (napf. pfijaté uvéry, obchodni zavazky) jsou veskeré rozdily mezi prvotnim ocenénim
finanéniho zavazku a jeho nominalni hodnotou zachyceny ve vysledku hospodareni po dobu splatnosti zavazku
s pouzitim metody efektivni Grokové miry.

Financni zavazek je oductovan v okamziku, kdyz smluvni povinnosti Skupiny vyprsi, jsou spIlnéné nebo zrusené.

Financni derivaty

Financni derivaty se ocenuji redlnou hodnotou s precenénim do vysledku hospodareni, nejsou-li naplnény podminky pro
pouZiti zajistovaciho Uletnictvi, pfiéemz kladné redlné hodnoty finan¢nich derivatd (derivatova finanéni aktiva) jsou
vykdzény v ramci aktiv, zaporné redlné hodnoty financnich derivat( (derivatové financni zdvazky) jsou vykazany
v zévazcich. Redlné hodnoty jsou ziskany z kdtovanych trznich cen a model( diskontovanych penéznich tokd, pripadné
s pouZitim vhodnych ocenovacich modeld.

Zaméstnanecké pozitky

Zaméstnanecké pozitky predstavuji vSechny formy protiplnéni, které Skupina poskytuje zaméstnancim vyménou za jimi
poskytnuté sluzby, pripadné pfi ukonceni jejich pracovniho poméru.

Kratkodobé zaméstnanecké poZitky

Zavazky z titulu mezd a dovolené jsou zachyceny v obdobi, kdy zaméstnanci poskytuji Skupiné své sluzby. Soucasné je
zauctovan zaméstnanecky pozitek jako ndklad snizujici vysledek hospodareni. Zavazky jsou ocenény v nediskontované
Castce prislibené platby.

Ndklady na diichodové poZitky

Skupina pfispiva do statniho didchodového systému c¢astky kalkulované v procentualni vysi z hrubé mzdy zaméstnancd,
které predstavuji platby poskytované v ramci penzijnich pland definovanych prispévkd a Skupina je uznava jako naklad
snizujici vysledek hospodareni v obdobi, kdy zaméstnanec poskytuje sluzbu, na jejimz zakladé Skupina platbu poskytuje.

Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a urokové néklady se Gctuji ve vykazu Uplného vysledku, a to v obdobi, se kterym vécné a ¢asové
souviseji. Urokové vynosy a naklady zahrnuji amortizaci véech diskont( nebo prémii nebo jinych rozdild mezi péivodni
ucetni hodnotou Uroceného nastroje a jeho hodnotou v ¢ase jeho splaceni, vypocitané na bazi efektivni Grokové miry.
Vsechny naklady na Gvéry a pujcky jsou vykazovéany ve vysledku za ucetni obdobi.

2.10 Dan z pFijmQ

Danovy naklad predstavuje principalné soucet splatné dané a odloZzené dané.
Splatnad dan

Splatnd dan vychazi ze zdanitelného vysledku (zisku / ztraty) za dané obdobi u kazdé spolecnosti zahrnuté do
konsolidované ucetni zavérky. Zdanitelny vysledek je odlisny od vysledku hospodareni, ktery je prezentovan ve vykazu
zisku a ztraty, z dlvodu odlisSného pohledu na dariové uznatelné naklady a vynosy, které jsou od Géetniho vysledku
hospodareni odecteny nebo naopak k nému pfi¢teny. Zavazek Skupiny ze splatné dané se vypocitd pomoci danovych
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sazeb ucinnych pro dané zdafovaci obdobi a vySe dariové povinnosti je ve vykazu finan¢ni situace ponizena o zalohy
uhrazené v pribéhu ucetniho obdobi, a to na Urovni kazdé spole¢nosti zahrnuté do konsolidované Gcetni zavérky, nikoliv
na urovni Skupiny jako celku.

OdlozZena dan

OdloZena dan plyne z pouZiti zavazkové metody rozvahového pristupu, pfi niz jsou identifikovany ucetni (prezentované
ve vykazu financni situace) a dariové (pouzitelné pfi vypoctu zdanitelného vysledku) hodnoty jednotlivych aktiv a zavazk(
a zjejich rozdild je pomoci odpovidajici danové sazby kalkulovana odlozend dan. OdloZzené dariové zavazky jsou
véeobecné zachyceny u vSech zdanitelnych pfechodnych rozdil( a odloZené dariové pohledavky jsou naopak zachyceny
u vsech odditatelnych prechodnych rozdild, ale pouze vrozsahu, v némZ je pravdépodobné, Ze budou dosazeny
zdanitelné zisky, proti kterym mohou byt odcitatelné prechodné rozdily zuzitkovany. Proto je ucetni hodnota odlozené
danové pohledavky revidovana ke kazdému rozvahovému dni a sniZzena vrozsahu, u néhoz uvedena podminka
uznatelnosti neni naplnéna. OdloZena dan neni uznana, pokud pfechodny rozdil vznika z goodwillu nebo pfi prvotnim
zachyceni aktiv a zavazk( pfi transakci, kterd neovliviiuje zdanitelny ani ucetni zisk (vyjma podnikovych kombinaci).
Vyjimkou je uznéni odlozené dané u aktiv a zavazkd uznanych v jednotné transakci (napf. uznani prava k uzivani aktiv
a zavazku z leasingu).

Odlozené danové pohledavky a zavazky jsou stanoveny pomoci dariovych sazeb (a danovych zdkont), které byly
schvaleny v obdobi pred rozvahovym dnem a které se budou aplikovat k okamziku realizovatelnosti odloZzené danové
pohledavky, resp. vyporaddani odlozeného dariového zavazku. Ocenéni odloZenych dariovych zédvazkd a pohleddvek
pritom odrazi dariové disledky, které vyplynou ze zplsobu, jakym Skupina k rozvahovému dni oéekava dhradu nebo
vyrovnani Géetni hodnoty svych aktiv a zavazka.

Splatnad a odloZend dan za ucetni obdobi

Splatna a odloZena dan je zachycena ve vysledku hospodareni jako naklad a vynos s vyjimkou dané, ktera se vztahuje
k (i) polozkdam zachycenym v ostatnim Uplném vysledku, u nichZ je danovy dopad také soucdsti ostatniho Uplného
vysledku a (ii) polozkam zachycenym primo jako sniZeni nebo zvyseni vlastniho kapitalu, kdy je dan také zachycena jako
pfimé zvyseni nebo snizeni vlastnim kapitalu. Pokud splatna nebo odloZzend dan vznika pfi prvotnim zachyceni aktiv
a zavazkd v ramci podnikové kombinace, je darfiovy efekt soucasti zachyceni podnikové kombinace a v ddsledku ovlivriuje
vysi goodwillu.

2.11 Zisk na akcii

3.1

Skupina vykazuje zakladni a zfedény zisk na akcii vypocteny jako podil vysledku hospodareni pripadajiciho na akcionare
a vazeného prameéru poctu kmenovych akcii za vykazované obdobi.

ZASADNI USUDKY PRI APLIKACI UCETNICH PRAVIDEL A KLICOVE ZDROJE NEJISTOTY PRI ODHADECH

Zasadni usudky pfi aplikaci ucetnich pravidel

PFi uplatnovani ucetnich pravidel se od vedeni Skupiny vyzaduje, aby provedlo usudky, posoudilo obsah ekonomickych
transakci a udalosti a rozhodlo o poufZiti Ucetnich pravidel takovym zplisobem, aby konsolidovand ucetni zavérka
poskytovala jejim uZivatelim uZite¢né informace pro jejich rozhodovani.

Zména funkcni a prezentacni mény

Materska spolecnost k 1. lednu 2025 s ohledem na vétsinovy podil transakci a zGstatkd vedenych v EUR a s tim souvisejici
provedenou analyzu pristoupila ke zméné funkéni mény z CZK na EUR. Zlstatky aktiv, zavazkd a jednotlivych slozek
vlastniho kapitalu, které byly v CZK prezentovany k 31. prosinci 2024, byly k 1. lednu 2025 prepocteny do EUR kurzem
CNB 25,185 CZK/EUR. PFi tomto prepoctu nevznikl 7adny kurzovy rozdil, naopak doslo k rozpusténi historického
kurzového rozdilu z prepoctu slovenské organizacni slozky, jejiz funkéni ménou bylo EUR jiz dfive a pro ucely ucetni
zavérky byly zUstatky a vysledky organizaéni slozky pfevadény z EUR do CZK jakozto mény vykazovani.

V souvislosti se zménou funkéni mény doslo téZ ke zméné mény prezentacni, tj. zastatky a vysledky jsou v Ucetni zavérce
noveé prezentovany v EUR. Pro zajisténi srovnatelnosti byly zGstatky a vysledky za srovnatelné obdobi zpétné prepocteny
z CZK (funkéni ména Spolecnosti pro rok 2024) do EUR (nové stanovené mény vykazovani). Zména mény prezentacni
predstavuje zménu v Ucetnim pravidlu a vyzaduje prepocet slozek vlastniho kapitalu Spole¢nost do ddvné historie
s vyCislenim kurzového rozdilu z prevodu drivéjsi funkéni mény (CZK) na ménu vykazovani (EUR). Vedeni Spolecnost
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3.2

vyhodnotilo, Ze takovy prepocet nepfindsi uZite¢nou informaci, je nakladny na zpracovani, a proto bylo pfistoupeno ke
zjednodu$enému prepoctu. Slozky vlastniho kapitalu evidované v CZK k 1. lednu 2024 byla prepoéteny kurzem CNB
24,725 CZK/EUR platnym k 31. prosinci 2023. Vysledky, penézni toky a zmény vlastniho kapitalu za srovnatelné obdobi
roku 2024 byla prepocteny primérnym kurzem CNB CZK/EUR platnym pro dané obdobi a stav k 31. prosinci 2024 byl
prepocten zavérkovym kurzem CNB platnym k danému datu. Vyplyvajici rozdil je prezentovan v ramci vlastniho kapitalu
jako kurzovy rozdil z prevodu na ménu vykazovani, ktery je pfi zméné funkéni mény k1. lednu 2025 alokovéan
do jednotlivych slozek vlastniho kapitélu, jejich pfepoctem kurzem k datu zmény funkéni mény.

V souvislosti se zménou funkéni mény doslo téz k uzavieni derivatovych nastroj, které Spole¢nost vyuzivala (bez pou?ziti
zajistovaciho Ucetnictvi) k zajisténi kurzového rizika a k eliminaci kurzového dopadu transakci vedenych v EUR na tcetni
zavérku sestavovanou v CZK. Derivaty byly v lednu 2025 ukonceny a findlné vyporadany.

Vdlecné konflikty

Vedeni Skupiny vnima existenci a vyvoj ve svété probihajicich valeénych konflikt(, pticemZz Zadny z nich se pfimo
nedotyka Skupiny a jeji ¢innosti.

Celni politiky v oblasti mezindrodniho obchodu

Vedeni Spole¢nosti vnima diskuse a vyvoj celni politiky ve svété, zejména ze strany USA v(ci ostatnim zemim svéta véetné

Evropské unie. S ohledem na predmét podnikdni neni Spolecnost a vysledky z jeji ¢innosti pfimo dotceny jakymkoliv
vyvojem v této oblasti.

Klicové zdroje nejistoty pfi odhadech

Skupina ¢ini urcité odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Odhady jsou pribézné prehodnocovény na zékladé
historického vyvoje a zkusenosti. V budoucnu dosaZzena skute¢nost se muze lisit od aktudlné ucinénych a uznanych
odhad( a uvazenych predpokladd. Odhady a predpoklady, s nimiz je spojeno vyznamnéjsi riziko, Zze Skupina bude nucena
pFistoupit v budoucnu k zasadnim zménam v Ucetnich hodnotach prezentovanych aktiv a zavazk(, jsou zminény nize.

Finanéni aktiva a zdvazky v redlné hodnoté

Pti ocenovani aktiva nebo zdvazku realnou hodnotou Skupina, pokud je to mozné, obvykle pouziva zjistitelna trzni data.
Realné hodnoty jsou rozdéleny do riiznych trovni v hierarchii zaloZené na pouZitych vstupech v ocenovaci technice, a to
nasledujicim zpdsobem:

- Uroveri 1: ceny totoznych aktiv nebo zavazk( kotované na aktivnich trzich (neupravené)

- Uroveri 2: vstupy jiné neZ kétované ceny zahrnuté v Urovni 1, které jsou objektivné zjistitelné pro aktiva a zavazky,
a to bud pfimo (tj. ceny podobnych nastrojd), nebo nepfimo (tj. odvozeny od takovych cen)

- Uroveri 3: vstupni Udaje, které nevychdzeji z objektivné zjistitelnych trinich dat (objektivné nezjistitelné vstupni
udaje)

Pokud pro dany financni ndstroj neexistuje aktivni trh, je realna hodnota odhadnuta pomoci ocenovacich technik. Pfi

pouziti oceniovacich technik vedeni uplatiiuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci o odhadech
a predpokladech, které by uplatnili Ucastnici trhu pri stanoveni ceny daného finan¢niho nastroje.

Ocekdvané uvérové ztraty plynouci z poskytnutych pijéek

Ocekavané uUvérové ztraty ze snizeni hodnoty poskytnutych pujéek jsou vedenim Skupiny odhadovény za pouZiti
ocenovacich technik, pfi nichZ vedeni zohledriuje veSkeré dostupné informace tykajici se ekonomického a konkurenéniho
prostiedi konkrétniho dluznika, informaci dostupnych ztrhu, vcetné zohlednéni financ¢ni situace a ocekavanych
penéznich tokd dluznika po zohlednéni zabezpeceni tvéru i pljcky a zaruk prijatych od tretich stran.

Poskytnuté uvéry a pljcky Ize kategorizovat zejména nasledujicim zplsobem:

e Financovani Ci refinancovani nemovitostnich projektd: navratna hodnota takovych pohledavek je zpravidla urc¢ena

na zdkladé znaleckych posudkd konkrétniho majetku, ktery je pfedmétem financovani ¢i refinancovéni; tento
majetek je ¢astokrat zastaven ve prospéch Spolec¢nosti.

e  Akvizi¢ni financovani: ndvratna hodnota takovych pohledavek je zpravidla ur¢ena hodnotou podkladového aktiva,

ato dle daného konkrétniho pripadu kétovanou trzni cenou na aktivnim trhu, odvozenim ceny na zakladé
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porovndni s porovnatelnymi instrumenty na trhu nebo na zakladé dat neporovnatelnych s trhem pfi zohlednéni
financni a vykonnostni situace podkladového aktiva a dluznika samotného.

e Projektové/predprojektové financovani: navratnd hodnota pohledavek je uréena na zékladé zohlednéni mnoha

faktorG zahrnujici financni, ekonomickou a vykonnostni situaci daného projektu a dluznika a zohlednéni redlnych
a planovanych penéznich tokd.

e Rozvojové financovani: navratnd hodnota pohleddvek se posuzuje kombinaci planovanych penéznich tokd,
srovnatelnych transakci a/nebo znaleckych posudk( s pfihlédnutim k olekdvané velikosti relevantniho trhu

a potiebé kapitalovych vydajd rozvojového projektu.
Dani z prijmi
Spolecnosti zahrnuté do Skupiny podléhaji rizné danové legislativé, pficemZz dle danovych predpist platnych

k rozvahovému dni je kalkulovan darovy dopad do konsolidované ucetni zavérky — vysi splatné a odlozené dané. Vyse
odloZené dané vsak maze byt v budoucnu pozménéna v dlsledku zmény dariové legislativy, dafiovych sazeb.

Soudni a jiné pravni spory

Skupina v kontextu své ¢innosti mGze byt soucasti rliznych soudnich a jinych prévnich spord, u nichZ v dany moment
vyhodnocuje jejich zachyceni a/nebo zvefejnéni v Gcetni zavérce.

Vystupuje-li Skupina jako Zalobce a pfi Uspé&sném zakonceni sporu muze Skupiné plynout penézni pinéni, je dopad
takového sporu zachycen v Ucetnich vykazech az ptijeho pravoplatném ukonceni a do té doby jsou zverejnény relevantni
informace o podminénych aktivech, je-li spor vyhodnocen pro Skupinu jako vyznamny.

Je-li Skupina v postaveni Zalovaného, zachyti rezervu v pripadé, kdy ji existuje soucasny zavazek vyplyvajici z minulé
udalosti, jeho vyporadani je pravdépodobné a vyse vyporadani je spolehlivé ocenitelna. Pokud nejsou tyto podminky
splnény, Skupina zvazuje zverejnéni podminéného zdvazku v komentari k ucetni zavérce, pokud by byl jeho potencialni
dopad na Skupinu vyznamny.

Zévazky, které ve svém dusledku vyplynou ze zverejnénych podminénych zavazk( nebo dokonce i z téch, které nejsou
uznany a zverejnény v Ucetni zavérce mohou mit vyznamny dopad na financni situaci Skupiny. Proto Skupina prabézné
vyhodnocuje vedené a dosud neuzaviené soudni a jiné pravni spory, jeji vedeni spolupracuje s pravnimi zastupci
a vysledkem je rozhodnuti tykajici se zachyceni rezervy nebo zvefejnéni podminéného zdvazku, pfipadné také
podminéného aktiva.

K 31. prosinci 2025 Spolec¢nost neeviduje zadné pravni spory.

PROVOZNi SEGMENTY

Provozni segment je skupinou aktiv a ¢innosti zapojenych do poskytovani produktl nebo sluzeb, které jsou vystaveny
riziku a dosahuji takové vykonnosti, které jsou odlidné od rizik a vykonnosti jinych provoznich segmentt. Uzemni segment
je takova slozka podniku, ktera se zabyva poskytovanim produktd nebo sluzeb v dil¢im ekonomickém prostredi a ktera
pusobi v prostfedi takovych rizik a dosahuje takové vykonnosti, které jsou odlisné od rizik a vykonnosti slozek plsobicich
v jinych ekonomickych prostredich.

Skupina od roku 2025 nové identifikovala dva provozni segmenty:

1) Poskytovani financovani zakaznikim — provozni segment, v ramci néhoz Skupina z pfijatych pujéek poskytuje
kratkodobé a stiednédobé splatné pujcky zakaznikim plsobicim v podobném ekonomickém prostredi v ramci
stfedni a vychodni Evropy. Obchodnim cilem Skupiny je dosazeni kladné Grokové marze plynouci z rozdilu
urokovych vynosu a drokovych nakladd. Tento provozni segment byl jedinym provoznim segmentem do konce roku
2024.

2) Investi¢ni ¢innost — provozni segment, v ramci néhoz Skupina nakupuje investi¢ni cenné papiry s obchodnim cilem
realného zhodnoceni v stfednédobém horizontu.

Kazdy provozni segment zahrnuje samostatné obchodni aktivity a provozni vysledky jsou priibézné vyhodnocovany
vedenim Skupiny. Vynosy a vysledek kazdého provozniho segmentu vychazi z ocenéni, které je konzistentni s vynosy
a vysledkem prezentovanym ve vykazu vysledku hospodareni a ostatniho Uplného vysledku.

Skupina nevytvafi Uzemni segmenty.
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Nasledujici tabulka poskytuje zvefejnéni aktiv a zavazkl Skupiny k 31. prosinci 2025 dle rozliseni na provozni segmenty:

Poskytovani
financovani Investicni

v tis. EUR zakaznikim cinnost Celkem
Penézni prostiedky 760 1310 2070
PUjcky poskytnuté klientdim 236 665 - 236 665
Financni aktiva oceriovana redlnou hodnotou

do vysledku hospodareni - 142 624 142 624
Financni aktiva ocenovana redlnou hodnotou

do ostatniho Uplného vysledku - 134 134
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 48 1 49
Pohledavky ze splatné dané z pfijmu 717 8 725
Dopravni prostredky a jina zafizeni 19 - 19
Odlozena dariova pohledavka 5 2226 2231
Aktiva dle segmentu celkem 238 214 146 303 384 517
Bankovni Uvéry 128 827 - 128 827
PUjcky prijaté od klientl 86 627 39591 126418
Financni zavazky ocefiované realnou hodnotou

do vysledku hospodareni - 24 069 24 069
Obchodni a ostatni zavazky 883 1129 2012
Zavazky dle segmentu celkem 256 128 25198 281 326

K 31. prosinci 2024 Skupina identifikovala pouze jeden provozni segment — poskytovani financovani zdvazkdm.
Informace o aktivech a zavazcich prezentované pfimo ve vykazu financni situace k 31. prosinci 2024 tak Ize povaZzovat i
za zverejnéni v rozsahu provoznich segmentu.

Nasledujici tabulka poskytuje zverejnéni vysledku Skupiny za rok konéici 31. prosince 2025 dle rozliSeni na provozni

segmenty:
Poskytovani
financovani Investi¢ni
v tis. EUR zakaznikim cinnost Celkem
Urokové vynosy 19423 - 19423
Urokové naklady -15 656 -54 -15 710
Cisty Grokovy vynos 3767 -54 3713
Cisty zisk z obchodovani 84 1470 1554
Naklady na poplatky a provize -1089 -150 -1239
Osobni naklady -791 - -791
Odpisy -14 - -14
Zisk (ztrata) ze znehodnoceni financnich aktiv -1689 - -1689
Ostatni provozni vynosy - 10 10
Ostatni provozni naklady -894 -24 -918
Zisk pred zdanénim -626 1252 626
5. PENEZNi PROSTREDKY

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Penize v hotovosti - 5
Bézné ucty v bankach 2072 2320
Ztrata ze snizeni hodnoty -2 -6
Penéini prostiredky celkem 2070 2319
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Meziro¢ni zmény ocekdvanych Uvérovych ztrat u penéznich prostfedkd ocenovanych v nabéhlé hodnoté a jejich zlstatky
k 31. prosinci 2025, resp. k 31. prosinci 2024 jsou uvedeny nize:

v tis. EUR 2025 2024
12mésicni 12mésicni
ocekavané ocekavané
uvérové ztraty Celkem  Gvérové ztraty Celkem
Zistatek k 1. lednu 6 6 9 9
Zmény z ddvodu zmény Uvérového rizika -4 -4 -3 -3
Zustatek k 31. prosinci 2 2 6 6

Slozeni penéznich prostfedkd pro tGcely konsolidovaného vykazu penéznich tokd neuvazuje dopad ocekavané ztraty ze
snizeni hodnoty:

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Penize v hotovosti - 5
BéZné ucty v bankach 2072 2320
Penéini prostfedky celkem 2072 2325

PUJEKY POSKYTNUTE KLIENTOM

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
PUjcky poskytnuté klientdim 239423 295 865
Odhad oc¢ekdvanych uvérovych ztrat -2758 -1 065
PUjcky poskytnuté klientlim celkem, netto 236 665 294 800

K 31. prosinci 2025 jsou evidovény pujcky poskytnuté celkem 13 klientdim (31. prosince 2024: 16 klientd). Nesplacené
zUstatky jsou Uroceny v rozsahu Urokovych sazeb 4,00 % — 9,89 % p.a. k 31. prosinci 2025 (31. prosince 2024: 4,00 % —
9,89 % p.a.).

Poskytnuté pujcky ve vysi 97 550 tis. EUR k 31. prosinci 2025 (31. prosince 2024: 140 892 tis. EUR) slouzi jako zaruka za
Cerpany kontokorentni bankovni Uvér (viz pozn. 12). Dale poskytnuté pljcky ve vysi 8 219 tis. EUR (31. prosince 2024:
7 081 tis. EUR) slouzi jako ruceni ve prospéch spolecnosti TATRA Banka, a.s.

Meziro¢ni zmény ocekdvanych Uvérovych ztrat u pdjéek poskytnutych klientim oceriovanych v nabéhlé hodnoté a jejich
zUstatky k 31. prosinci 2025, resp. k 31. prosinci 2024 jsou uvedeny nize:

a) Pujcky poskytnuté klientiim v nabéhlé hodnoté

v tis. EUR 2025
12mésicni CelozZivotni CeloZivotni o¢ekavané
ocekavané ocekavané uvérové ztraty se
uvéroveé ztraty uvérové ztraty znehodnocenim Celkem
Zistatek k 1. lednu 2025 803 - 262 1065
Presun mezi stupni Uvérového rizika -287 87 200 -
Zmény z divodu zmény Uvérového rizika -29 1 1756 1737
Prirtstky z divodu vzniku nebo pofizeni 103 - - 103
Ubytky z dGivodu odutétovani -152 - - -152
Rozdily z prepoctu cizich mén 5 -1 1 5
Zustatek k 31. prosinci 2025 443 87 2228 2758
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v tis. EUR 2024
12mésicni Celozivotni CelozZivotni o¢ekavané
ocekavané ocekavané uvérové ztraty se
uvérové ztraty uvérové ztraty znehodnocenim Celkem
Zistatek k 1. lednu 2024 951 504 127 1582
Presun mezi stupni Uvérového rizika 494 -496 2 -
Zmény z ddvodu zmény Uvérového rizika -585 - 135 -450
PrirGstky z divodu vzniku nebo pofizeni 152 - - 152
Ubytky z dGvodu oduétovani -217 - - 2217
Rozdily z prepoctu cizich mén 8 -8 -2 -2
Zuastatek k 31. prosinci 2024 803 - 262 1065

V roce 2025 byla celkova zména zlstatku ocekavanych Uvérovych ztrat (zvyseni o 1 693 tis. EUR) zplisobena presunem
pujcek ve vysi 28 229 tis. EUR ze stupné 1 do stupné 2 a déle pfesunem pujcek ve vysi 45 070 tis. EUR ze stupné 1 do
stupné 3. Presuny se nasledné projevily na korekci zlistatku ocekavanych tvérovych ztrat, kdy u pajcek presunutych do
stupné 2, resp. stupné 3 doslo ke zvyseni hodnoty Uvérovych ztrat (viz pohyby v tabulce vyse). PrirGstek ocekdvanych
Uvérovych ztrat ve stupni 1 je dan poskytnutim novych Gvérd v roce 2025 v celkové vysi 17 111 tis. EUR a Ubytek souvisi
se splacenim dfive poskytnutych Gvérd ve vysi 17 806 tis. EUR.

V roce 2024 byla celkova zména zlstatku ocekavanych Uvérovych ztrat (snizeni o 555 tis. EUR) zpUsobena zejména
presunem puljéek ve vysi 31 023 tis. EUR ze stupné 2 do stupné 1 (¢astecné kompenzovano presunem pujcky ve vysi
1194 tis. EUR ze stupné 1 do stupné 3). Presuny se nasledné projevily na korekci zGstatku oc¢ekdvanych tUvérovych ztrat,
kdy u puGjcek presunutych do stupné 1 doslo ke sniZzeni hodnoty, zatimco u pujéek pfesunutych do stupné 3 doslo ke
zvySeni hodnoty (viz pohyby v tabulce vyse). Na pokles mély vliv téZ nizsi miry pravdépodobnosti selhdni pouzité pro
propocet ze studie Moody’s oproti stavu k 31. prosinci 2023. Pfirlistek ocekavanych Uvérovych ztrat ve stupni 1 je dan
poskytnutim novych Gvérd v roce 2024 v celkové vysi 77 781 tis. EUR a Ubytek souvisi se splacenim dfive poskytnutych
avérl ve vysi 136 687 tis. EUR.

7. FINANCNi AKTIVA OCENOVANA REALNOU HODNOTOU DO VYSLEDKU HOSPODARENI

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Investicni akcie

Reslnvest Fund SICAVY, a.s. 55906 -
Zephyr Investments SICAV, a.s. 41512 -
QH Letting SICAV, a.s. 35000 -
Nederivatova financni aktiva oceriovana
realnou hodnotou do vysledku hospodareni celkem 132418 -
Derivatové nastroje urcené k obchodovani
Prodejni opce 10 206 -
Ménovy swap - 267
Ménovy forward - 140
Derivatova financni aktiva ocefiovana
redlnou hodnotou do vysledku hospodareni celkem 10 206 407
Financni aktiva ocefiovana realnou hodnotou
do vysledku hospodareni celkem 142 624 407
Derivatové nastroje urcené k obchodovani
Vypsana kupni opce -24 069 -
Derivatové financni zavazky ocefiované
realnou hodnotou do vysledku hospodareni celkem -24 069 -

Nederivatova financni aktiva

Spolecnost v roce 2025 investovala penézni prostfedky do investi¢nich akcii vySe uvedenych investicnich fondl pfimo
nebo skrz nové nabytou dcefinou spolecnost, kterd nakoupila v fijnu 2025 investicni akcie spole¢nosti ResInvest Fund
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SICAV, a.s. VSechna tato financni aktiva jsou oceriovéna realnou hodnotou stanovenou pomoci oceriovacich technik
(Uroven 3) a mezirocni vyvoj ocenéni poskytuje nasledujici tabulka:

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Zustatek k poc¢atku obdobi - -
Pofizeni finanénich aktiv 117 083 -
Zisk / ztrata z precenéni redlné hodnoty uznany ve vysledku hospodareni 15336 -
z toho: zisk z precenéni redlné hodnoty ResInvest Fund SICAV, a.s. 13807 -
zisk z precenéni redlné hodnoty ostatnich investicnich akcii 1512 -
Zistatek ke konci obdobi 132419 -

Analyza citlivosti redlné hodnoty nederivatovych finanénich aktiv

Redlna hodnota drzenych nederivatovych finanénich aktiv je dana redlnym ocenénim Cistych aktiv investi¢nich fondd, do
nich Spolecnost pfimo nebo skrz dcefinou spolecnost investovala. Realnd hodnota Cistych aktiv investi¢nich fondd
stanovuje hodnotu Cistych aktiv na akcii (tzv. NAV). Pokud by doslo k rlstu hodnoty NAV pfimo a nepfimo drzenych
investicnich akcii 0 1 %, byl by uznan ve vysledku hospodareni dodatecny zisk z precenéni vykazovanych financnich aktiv
ve vysi 1 324 tis. EUR. Pfi opacném vyvoji hodnoty NAV by byl zachycen opacny dopad precenéni redlné hodnoty
vykazovanych finanénich aktiv.

Derivatova financni aktiva a derivatové financni zadvazky

Kupni a prodejni opce

V souvislosti s nabytim akcii dcefiné spole¢nosti RIO CONSULTANTS LIMITED, ktera investovala do investi¢nich akcii
fondu Reslnvest Fund SICAV, a.s. uzavrela Spole¢nost smluvni ujedndni, na jehoz zakladé ma treti strana pravo odkoupit
tyto akcie (call opce). Soucasné ma Spolecnost z jiného smluvniho ujedndni s jinou protistranou pravo tyto akcie prodat
(put opce), pokud bude uplatnéna call opce. Cena odkupu akcii je uréovana na zakladé smluvniho mechanismu, ktery se
v ¢ase méni a nemusi odpovidat aktualni realné hodnoté akcii. V souvislosti s uzavienou a drzenou put opci je Spolecnost
povinna uhradit op¢ni prémii se splatnosti do konce brezna 2026.

Vystavena kupni opce je z pohledu Spolecnosti vykazana jako derivatovy financni zavazek a prodejni opce jako derivatové
financéni aktivum, pficemz obé opce jsou ocenovany realnou hodnotou do vysledku hospodareni. Redlna hodnota obou
opci je stanovena pomoci oceriovacich modelll a vychazi z porovnani realizaéni ceny opéniho ujednani a redlné hodnoty
drzenych akcii dcefiné spolecnosti, které jsou odvozeny od redlné hodnoty investicnich akcii fondu ResInvest Fund SICAV,
a.s. Redlnd hodnota téchto opci je klasifikovana v Urovni 3 hierarchie redinych hodnot.

V souvislosti s nabytim akcii dcefiné spolecnosti RIO CONSULTANTS LIMITED jsou sjedndna rovnéz opcni ujednani typu
,good leaver” a ,,bad leaver”, ktera upravuji prava a povinnosti smluvnich stran v pfipadé splnéni vybranych podminek,
zejména v souvislosti s ukoncenim pusobeni vybranych osob, resp. zménou ovladajici osoby spolecnosti Reslnvest Fund
SICAV, a.s. Realizovatelnost téchto dvou opcnich ujedndni je navazana téz na uplatnéni vyse popsané vystavené kupni
opce. Opce ,good leaver” a ,bad leaver” mohou vést k povinnosti Spolecnosti prodat akcie (call opce) nebo pravo
Spolecnosti poZzadovat odkup akcii (put opce) za predem definovanych podminek, které se mohou lisit od jejich aktualni
redlné hodnoty.

K datu Ucetni zavérky byla realna hodnota téchto ujednani posouzena jako nevyznamna (resp. nulova), a proto nejsou
vykdzana v ucetnich vykazech. Z pohledu jejich existence se k rozvahovému dni jedna o podminéna prava zavisla na
budouci nejisté udalosti, k niz mdze, ale také nemusi dojit.

Mezirocni vyvoj redlného ocenéni Urovné 3 kupni a prodejni opce v roce 2025 poskytuje nasledujici tabulka:

Kupni Prodejni Cisty
v tis. EUR opce opce dopad
Zustatek k poc¢atku obdobi - - -
Zisk / ztrata z precenéni redlné hodnoty uznany ve vysledku hospodareni -24 069 10 206 -13 863
Zistatek ke konci obdobi -24 069 10 206 -13 863

Zmény z precenéni redlné hodnoty nederivatovych i derivatovych financ¢nich aktiv a zavazkd jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztraty jako soucast polozky ,Cisty zisk z obchodovani“ (viz ¢ast 18).
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Analyza citlivosti redlné hodnoty vystavené call opce a drzené put opce

Redlna hodnota drZené put opce a vystavené call opce je citlivda zejména na zménu odhadu redlné hodnoty akcii dceriné
spolecnosti, resp. zménu odhadu realné hodnoty investic¢nich akcii fondu Reslnvest Fund SICAV, a.s., o¢ekdvané volatility
jejich ocenéni a mechanismu stanoveni ceny odkupu. Zvyseni hodnoty investi¢nich akcii fondu, resp. akcii dcefiné
spolecnosti by vedlo ke zvyseni redlné hodnoty vydané call opce (finan¢ni zavazek) s uznanim ztraty z precenéni derivatu
a pfipadnému snizeni realné hodnoty drzené put opce (financ¢ni aktivum). Naopak snizeni hodnoty podkladovych akcii
by mélo opacny dopad. Vzhledem k uzavienému smluvnimu ujedndni a kfizové opcni strategii by mél byt dopad na
volatilitu vysledku Skupiny plynouci z pfecenéni podkladovych akcii a vykazovanych opci minimalizovan.

Pokud by doslo k navyseni redlné hodnoty drzenych akcii dcefiné spole¢nosti o 1 % (559 tis. EUR) v disledku rdstu
hodnoty investi¢nich akcii drzenych dcefinou spolecnosti vlivem vys$si hodnoty cistych aktiv fondu ResInvest Fund SICAV,
a.s. na jednu investi¢ni akcii, byla byl uznana ve vysledku hospodareni dodatec¢na ztrata z precenéni vystavené call opce
ve vysi 437 tis. EUR, nebot by doslo ke zvétseni rozdilu mezi redlnou hodnotou akcii a realizaéni cenou dle vystavené call
opce. Pfi opacném precenéni akcii dcefiné spolecnosti by byl zachycen opacny dopad precenéni vystavené call opce.

Zaroven by zvyseni redlné hodnoty drzenych akcii dcefiné spolec¢nosti o 1 % (559 tis. EUR) snizilo redlnou hodnotu drzené
put opce o 555 tis. K¢ a pfi snizeni hodnoty podkladovych akcii by byl zachycen opacny dopad.

Meénové forwardy a swapy

Spolecnost méla k 31. prosinci 2024 uzavieny derivatové kontrakty — ménové forwardy a ménové swapy, které slouzily
k eliminaci dopadu kurzového rizika vyplyvajiciho z expozice Spoleénosti viéi pohybu ménového kurzu CZK/EUR.
S ohledem na zménu funkéni mény z CZK na EUR Spolecnost dne 15. ledna 2025 derivatové kontrakty uzavrela
a vyporadala. Derivaty byly ocenovany realnou hodnotou v Urovni 2.

K vySe uvedenym derivatlim Spolecnost eviduje mimobilancné nasledujici nominalni hodnoty:

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Podrozvahova aktiva

Prodejni opce 43 500 -
Ménové forwardy a swapy - 66 431

Podrozvahové zdvazky
Vypsana kupni opce 19 666 -
Ménové forwardy a swapy - -66 000

V roce koncicim 31. prosincem 2025, resp. 31. prosincem 2024 nedoslo k Zadnym presunlm aktiv a zavazk(
k obchodovani mezi irovnémi 1, 2 a 3 hierarchie realnych hodnot.

FINANCNi AKTIVA OCENOVANA REALNOU HODNOTOU DO OSTATNiHO UPLNEHO VYSLEDKU

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Tatry mountain resorts, a.s. 129 140
PETROLL D.D. Ljublana 5 3
Finan¢ni aktiva oceriovana redlnou hodnotou

do ostatniho Uplného vysledku celkem 134 143

Spolecnost vyjadrila pfi prvotnim zachyceni zdmér vsechny akcie dlouhodobé drzet a inkasovat dividendy, proto je
klasifikovala jako finan¢ni aktiva ocenovana redlnou hodnotou s precenénim do ostatniho uplného vysledku. Redlna
hodnota akcii je stanovovana na tUrovni kétované trzni ceny, tj. v Urovni 1 hierarchie realné hodnoty:

v tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Uroveri 1 — kétovana trini cena 134 143
Akcie spole¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. jsou ocenény dle ceny Burzy cennych papirti v Bratislavé, akcie spole¢nosti
PETROLL D.D. Ljublana jsou ocenény dle ceny na Ljubljana Stock Exchange.

Po zohlednéni odloZené dané byla za rok 2025 uzndna v ostatnim Uplném vysledku ztrata z pfecenéni akcii ve vysi 7 tis.
EUR (2024: ztrata z precenéni akcii ve vysi 4 337 tis. EUR).

Konsolidovana vyrocni financni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2025



V souvislosti s prodejem dcefiné spolecnosti doslo k oductovani znaéné ¢asti drzeni akcii spolecnosti Tatry mountain
resorts, a.s. DUsledkem této transakce bylo presunuti nakumulované ztraty z precenéni evidované ve fondu z pfecenéni
do nerozdélenych vysledk (viz konsolidovany vykaz zmén vlastniho kapitalu).

9. POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNi AKTIVA

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Ostatni pohledavky 16 18
Pohledavky podléhajici rizikové analyze celkem 16 18
Poskytnuté provozni zalohy 5 4
Naklady pfistich obdobi 28 28
Pohledavky nefinan¢niho charakteru a ostatni aktiva celkem 33 32
Pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni aktiva celkem 49 50

Ostatni pohledavky

Ostatni pohledavky zahrnuji nematerialni zUstatky pohledavek ze ztctovacich vztahd, vici zaméstnancdm a z titulu
vratné provozni kauce.

10. DOPRAVNi PROSTREDKY A JINA ZARIZEN{

Skupina v rdmci dlouhodobého hmotného majetku eviduje dopravni prostredky a drobna movita zafizeni.

v tis. EUR Zafizeni

Porizovaci hodnota

ZuGstatek k 1. lednu 2024 77

Potizeni 2

Zustatek k 31. prosinci 2024 79

Zastatek k 31. prosinci 2025 79

Opravky

Zastatek k 1. lednu 2024 -32

Odpis -14

Zustatek k 31. prosinci 2024 -46

Odpis -14

ZGstatek k 31. prosinci 2025 -60

Ucetni zlistatkova hodnota k 31. prosinci 2024 33

Ucetni zGistatkova hodnota k 31. prosinci 2025 19

11. ODLOZENA DAN
v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky

Darova ztrata prevoditelna do budoucna 2189 - - -
Dopravni prostredky a jind zafizeni 5 - 6 -
Akcie ocenované redlnou hodnotou
do ostatniho Uplného vysledku 38 1 35 -
OdloZena dar celkem, brutto 2232 1 41 -
Zapocteni* -1 -1 - -
OdloZena dan celkem, netto 2231 - 41 -

* Zapocteni — hrubé odlozené dafiové pohledavky a zavazky se zapoéitavaji pro kazdou spoleénost v ramci Skupiny zvlast, pokud je to
aplikovatelné.

Dusledkem vyssi odloZené danové pohledavky je zasadné odlisné uchopeni ziskd z precenéni majetkovych tGcasti v ucetni
zavérce a pro danové Ucely. Tato odlisSnost vede k vylouceni dosazenych Ucetnich ziskl ze zdanitelnych vynos( a vykazani
vysSi danové ztraty, a naopak ztratové precenéni sjednanych opci je danové uznatelnym nakladem. Spolecnost

Konsolidovana vyrocni financni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2025

57



v budoucnu ocekava vyuziti danové ztraty ke snizeni nové dosazenych zdanitelnych zisk(, a proto doslo k zachyceni
odloZené danové pohledavky, resp. odloZzeného dafiového vynosu ve vyznamnéjsi vysi.

Meziroc¢ni zména Cisté odlozené dariové pohledavky s rozlisenim jejiho uznani do vysledku hospodareni a ostatniho
Uplného vysledku:

Darnova ztrata Akcie Dopravni
prevoditelna v realné prostiedky
v tis. EUR do budoucna hodnoté a jina zafizeni Celkem
Stav k 1. lednu 2024 - 29 5 34
Zména uznana ve vysledku hospodareni - - 1
Zména uznana v ostatnim Uplném vysledku - 6 - 6
Stav k 31. prosinci 2024 - 35 6 41
Zména uznana ve vysledku hospodareni 2189 - -1 2188
Zména uznana v ostatnim Uplném vysledku - 2 - 2
Stav k 31. prosinci 2025 2189 37 5 2231
12. BANKOVNi UVERY
v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Bankovni uvéry 128 827 128 963

K 31. prosinci 2025 i k 31. prosinci 2024 Skupina eviduje v ramci bankovnich Gvérd cerpany kontokorentni Gvér vedeny
v EUR a uroceny urokovou sazbou 12M EURIBOR + 4,45 %. K tomuto uvéru poskytla Skupina zastavu v podobé
poskytnutych pljcek ve vysi 97 550 tis. EUR (31. prosince 2024: 140 892 tis. EUR) a investicnich akcii spolecnosti Zephyr
Investments SICAV, a.s. ocenénych k 31. 12. 2025 v realné hodnoté 41 512 tis. EUR.

13. PRUATE PUJCKY OD KLIENTU

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Prijaté pljcky od klientl 126 418 78 850

K 31. prosinci 2025 jsou evidovany pljcky pfijaté od 2 véfitell (2024: 2 véfiteld) s rocenim 5,00 % p.a. — 7,79 % p.a.
(2024: 5,10 % p. a. — 8,19 % p. a.) Pajcky jsou vedené v CZK i EUR.

14. SESOUHLASENI VYVOJE ZAVAZKU NA PENEZNi TOKY VYPLYVAIJICi Z FINANCOVANI

Bankovni  Prijaté pajcky

v tis. EUR uvéry od klientu Celkem
Zistatek k 1. lednu 2025 128 963 78 850 207 813
Zmény z penéznich toka z financovani

Pfijaté uvéry 1357 122711 124 068
Splacené tvéry - -121 040 -121 040
Zaplacené uroky -3326 -13 105 -16 431
Zmény z penéznich toku z financovani -1969 -11434 -13 403

Ostatni zmény souvisejici se zavazky

Urokové naklady 1833 13877 15710
Dopad nabyti dcefiné spolec¢nosti - 44 675 44 675
Efekt zmény ménovych kurzi - 450 450
Ostatni zmény souvisejici se zavazky celkem 1833 59 002 60 835
Zustatek k 31. prosinci 2025 128 827 126 418 255 245
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Bankovni  Pfijaté pljéky Vydané dluhové

v tis. EUR uvéry od klientd cenné papiry Celkem
Zustatek k 1. lednu 2024 130922 51367 8733 191 022
Zmeény z penéznich toki z financovdni

Zpétny odkup dluhovych cennych papird - - -16 561 -16 561
PFijmy z vydanych dluhovych cennych papirt - - 8599 8599
PFijaté uvéry - 110122 - 110122
Splacené Gvéry -968 -60 322 - -61 290
Zaplacené uroky -7 067 -8 767 -1292 -17 126
Zmény z penéZnich toku z financovani -8 035 41 033 -9 254 23744

Ostatni zmény souvisejici se zavazky

Urokové naklady 6130 8122 659 14911
Dopad prodeje dcefiné spole¢nosti - -16 324 - -16 324
Efekt zmény ménovych kurz( -54 -5348 -138 -5540
Ostatni zmény souvisejici se zavazky celkem 6 076 -13 550 521 -6 953
Zustatek k 31. prosinci 2024 128 963 78 850 - 207 813

V pfipadé kontokorentniho Gvéru, ktery je pribézné Cerpan a splacen je do sesouhlaseni pocate¢niho a konecného
zUstatku zahrnuta Cistd zména, tj. Cerpani snizené o splaceni.

15. OBCHODNI A OSTATNi ZAVAZKY

v tis. EUR 31. prosince 2025  31. prosince 2024
Zavazky z obchodniho styku 37 31
Zéavazky vici zaméstnancdm 116 108
Ostatni zavazky 1103 567
Obchodni a ostatni zavazky podIléhajici rizikové analyze celkem 1256 706
PFijaté provozni zalohy 716 716
Danové zavazky 11 12
Zavazky z titulu socidlniho a zdravotniho pojisténi 29 26
Zavazky nefinancniho charakteru celkem 756 754
Obchodni zavazky a ostatni zavazky celkem 2012 1460
Ostatni zavazky

K 31. prosinci 2025 je v celkovém zlstatku zahrnut zédvazek ve vysi 1 101 tis. EUR souvisejici s odkupem akcii tfidy D
dcetiné spolecnosti, které byly v drzeni nekontrolnich podild a pred konce roku 2025 bylo rozhodnuto o jejich odkoupeni
a likvidaci.

K 31. prosinci 2024 je v celkovém zUstatku zahrnut zavazek ve vysi 566 tis. EUR souvisejici s prodejem dcefiné spolecnosti
RMSM1 LIMITED (viz ¢ast 27). Pfi prodeji probéhl v samostatné transakci prevod poskytnutych a pfijatych avérd na
nabyvatele obchodniho podilu, pficemz z transakce vyplynul Cisty zavazek, ktery byl uhrazen v lednu 2025.

16. VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital

Zakladni kapital spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2025 ¢ini 21 145 tis. EUR, cozZ je hodnota, ktera vychazi
z origindIni hodnoty zdkladniho kapitdlu zapsaného Obchodnim rejstfiku v K&, konkrétné 532 536 tis. K¢, po prepoctu
(kurzem 25,185 KE/EUR) na EUR hodnotu pfi zméné funkéni mény Spoleénosti, ktera nastala k 1. lednu 2025. Zakladni
kapital prezentovany ve vykazu financni situace k 31. prosinci 2024 ve vysi 21 538 tis. K¢ je dan zpétnym historickym
prepoctem jeho hodnoty v CZK do EUR s pouZitim ménového kurzu platného k 1. lednu 2024 (pocatek srovnatelného
obdobi). Ve vykazu zmén vlastniho kapitalu je prezentovan historicky prepocet a nasledna uprava k 1. lednu 2025
v dasledku zmény funkéni mény.
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Zakladni kapitél je rozvrzen na 1065 071 134 kusd kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé o jmenovité
hodnoté 0,50 K¢ a jeho vyse zUstala nezménéna vici stavu ke konci predchazejiciho icetniho obdobi.

Akcionari maji narok na vyplatu dividendy a na valné hromadé Spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. ma kazda akcie hodnotu
jednoho hlasu.

Fond z precenéni

Fond z pfecenéni investic tvori kumulované precenéni akcii, které jsou ocenovany readlnou hodnotou s prfecenénim do
ostatniho Uplného vysledku. Zistatek fondu je dan rozdilem hrubého precenéni akcii a souvisejicim odloZzenym danovym
zdvazkem.

Fond z pfevodu na cizi ménu

Fond z prepoctu cizich mén prezentovany v této konsolidovana ucetni zavérce k 31. prosinci 2024 je tvoren kurzovym
rozdily vzniklymi pfi prevodu Cistych aktiv materské spolecnosti, u niz ceska koruna (CZK) byla do konce roku 2024
uvaZena jako funkéni ména. Konsolidovana ucetni zavérka je v3ak sestavena v EUR, jakoZto méné prezentacni a pfi
prevodu Cistych aktiv materské spolec¢nosti z CZK do EUR vznikl kurzovy rozdil k 31. prosinci 2024. Tento kurzovy rozdil
je k1. lednu 2025 v souvislosti se zménou funkéni mény materské spolec¢nosti z CZK na EUR alokovan mezi jednotlivé
slozky vlastniho kapitdlu materské spolecnosti.

Kyperské dcefiné spolecnosti a slovenska organizacni slozka materské spolecnosti maji funkéni ménu EUR shodnou
s ménou prezentacni.

CISTY UROKOVY VYNOS
v tis. EUR 2025 2024
Urokové vynosy
PuUjcky poskytnuté klientdim (viz ¢ast 6) 19412 19 347
Ostatni 11 83
Urokové vynosy celkem 19 423 19430

Urokové naklady

Bankovni Uvéry (viz ¢ast 12) -1833 -6 130
PuUjcky prijaté od klientd (viz ¢ast 13) -13 877 -8122
Sménky - -659
Urokové naklady celkem -15 710 -14 911
Cisty urokovy vynos 3713 4519

Urokové vynosy a Grokové naklady jsou vypocitané na bazi efektivni Grokové miry.

CISTY ZISK Z OBCHODOVAN(

v tis. EUR 2025 2024
Zisk z ptecenéni redlné hodnoty financnich aktiv (viz ¢ast 7) 15336 -
Ztrata z precenéni derivatovych nastrojd (viz ¢ast 7) -13 866 -40
Zisk z postoupeni pohledavek - 66
Cisty kurzovy zisk 84 942
Cisty zisk z obchodovani celkem 1554 968

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

v tis. EUR 2025 2024
Financ¢ni naklady na platebni styk a operace s cennymi papiry -1239 -1177

Financ¢ni naklady na platebni styk a operace scennymi papiry za rok 2025 zahrnuji zejména bankovni poplatky
z necerpané Castky kontokorentu ve vysi 1 053 tis. EUR (2024: 1 088 tis. EUR).
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20. OSOBNi NAKLADY

v tis. EUR 2025 2024
Mzdové naklady -475 -448
Zakonné zdravotni a socidlni pojisténi -200 -167
Odmeény ¢lendim statutarniho organu a dozorcich organt -107 -77
Ostatni socidlni naklady -9 -12
Osobni naklady celkem -791 -704

Primérny pocet zaméstnancti

2025 2024
Spole¢nost v CR 3
z toho clen dozorci rady Spolecnosti 1 1
Organizaéni slozka na Slovensku 4 4
z toho clenové predstavenstva Spolecnosti 3 3
Dcefina spolecnost na Kypru - 2
Priimérny pocet zaméstnancui celkem 7 9
Pocet zaméstnancii k datu zavérky
2025 2024
Spole¢nost v CR 3 3
z toho clen dozor¢i rady Spolec¢nosti 1 1
Organizaéni slozka na Slovensku 4 4
z toho clenové predstavenstva Spolecnosti 3 3
Dcefina spolecnost na Kypru - -
Pocet zaméstnancti k datu ucetni zavérky celkem 7 7
21. OSTATNi PROVOZNi NAKLADY
v tis. EUR 2025 2024
Naklady na audit a Ucetni sluzby -284 -283
Naklady na ndjemném -213 -212
DPH -97 -73
Naklady na poradenstvi (pravni, dariové, znalci, notarské sluzby) -20 -47
Dary a naklady na reprezentaci -83 -58
Ostatni naklady -222 -298
Ostatni provozni naklady celkem -919 -971

V poloZce Naklady na audit a ucetni sluzby je zahrnuta odména statutdrnimu auditorovi a sklada se z nasledujicich

polozek:

v tis. EUR 2025 2024
Audit statutarni konsolidované a individualni Ucetni zavérky -97 -94
Jiné ovérovaci sluzby -3 -3

22. DAN z PRIIMU

Pohledavka / Zavazek z titulu splatné dané z pfijmu

Ve vykazu financni situace k 31. prosinci 2025 Skupina eviduje pohledavku z titulu splatné dané ve vysi 725 tis. EUR (31.
prosince 2024: 232 tis. EUR), nebot zalohy uhrazené za predchazejici obdobi prevysily dafiovou povinnost za zdanitelné
obdobi.
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Dariové povinnost z titulu splatné dané vzniké Spolec¢nosti v Ceské republice a na Slovensku z titulu plisobeni organizaéni
slozky. Dan odvedena na Slovensku je zapoctena proti celkové danové povinnosti kalkulované za Spolecnost jako celek
a uréené k odvodu v Ceské republice.

Dan z pfijmu uznana ve vysledku hospodareni

v tis. EUR 2025 2024
Splatna dan za bézné obdobi -44 -724
Uprava splatné dané za predchézejici obdobi -25 -
Splatna dar celkem -69 -724
OdloZena dan z titulu zmény pfechodnych rozdilt 2188 1
OdloZend dan celkem 2188 1
Dan z pfijmu celkem 2119 -723

Dan z prijmu uznana v ostatnim uplném vysledku

v tis. EUR 2025 2024
OdloZena dan z titulu zmény prechodnych rozdill 2 7
OdloZena dari celkem 2 7

Odlozena dan uznana v ostatnim Gplném vysledku vychazi z rozdilu dafiové a ucetni hodnoty akcii ocefiovanych redlnou
hodnotou do ostatniho tUplného vysledku a predstavuje tak snizeni fondu z precenéni investic.

Efektivni dafiova sazba

v tis. EUR 2025 2024
Zisk pred zdanénim 626 7 299
Teoreticka dan z pfijmu pri sazbé 21 % -131 -1533
Vliv odlisnych danovych sazeb v jinych zemich - 78
Dopad danové neuznatelnych vynosl 3221 874
Dopad danové neuznatelnych nakladi -946 -143
Uprava splatné dané za predchazejici obdobi -25 -
Celkem 2119 -723
Efektivni danova sazba -338,41 % 9,90 %

Efektivni danova sazba za rok 2025 je disledkem zdsadné odliSného uchopeni ziskd z precenéni majetkovych ucasti
v Uletni zavérce a pro darniové Ucely. Tato odlisnost vede k vylouceni dosazenych Uletnich zisk( ze zdanitelnych vynost
a vykazani vyssi danové ztraty, nebot naopak ztrdtové precenéni sjednanych opci je dariové uznatelnym nakladem.
A protoze Spolecnost v budoucnu ocekava vyuZiti danové ztraty ke snizeni nové dosazenych zdanitelnych zisk(, doslo
k zachyceni odlozené dariové pohledavky, resp. odloZzeného danového vynosu ve vyznamnéjsi vysi, ktery zplsobuje
zverejnéni neobvyklé vyse efektivni danové sazby.

Sazba dané z pfijm0 pravnickych osob v Ceské republice v roce 2025 i 2024 ¢inila 21 %. Sazba dané z piijm pravnickych
osob v Kyperské republice v letech 2025 a 2024 ¢inila 12,5 %.

23. ZISK NA AKCII

2025 2024
Zisk pripadajici na vlastnika Skupiny (tis. EUR) 2745 6576
Vazeny prdmér poctu kmenovych akcii (ks) 1065071134 1065071134
Zisk na akcii v EUR 0,0026 0,0062

24. UDAIJE O REALNE HODNOTE

Redlna hodnota finanénich aktiv a zavazkd Skupiny, které nejsou v Ucetnich vykazech ocenény realnou hodnotou, ve
srovnani's jejich tcetni hodnotou a konkretizaci pouZité irovné hierarchie stanovenireadlné hodnoty poskytuji nasledujici
tabulky:
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v tis. EUR Ucetni hodnota Reélna hodnota

k 31. prosinci 2025 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Finan¢ni aktiva

Penézni prostiedky 2070 - 2070 - 2070
PUjcky poskytnuté klientiim 236 665 - - 224 640 224 640
Pohledavky z obchodnich vztah a

ostatni aktiva podléhajici rizikové 16 - - 16 16
analyze

Financ¢ni aktiva celkem 238 751 - 2070 224 656 226 726
Finan¢ni zavazky

Bankovni uvéry 128 827 - 128 827 - 128 827
PGjeky pijaté od klientd 126 418 - 125 819 - 125 819
Obchodni a ostatni zavazk

podléhajici rizikové anaI\'/zZ 1236 ) ) 1256 1236
Financni zavazky celkem 256 501 - 254 646 1256 255902
v tis. EUR Ucetni hodnota Realna hodnota

k 31. prosinci 2024 Uroveii 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
Finan¢ni aktiva

Penézni prostredky 2319 - 2319 - 2319
PUjcky poskytnuté klientdim 294 800 - - 276 863 276 863
Pohledavky z obchodnich vztah( a

ostatni aktiva podléhajici rizikové

analyze 18 - - 18 18
Pohledavky z prodeje dcefiné

spolecnosti 11500 - - 11500 11 500
Financ¢ni aktiva celkem 308 637 - 2319 288 381 290 700
Financni zavazky

Bankovni Uvéry 128 963 - 128 963 - 128 963
PGjeky prijaté od klientd 78 850 - 81694 - 81694
Obchodni a ostatni zavazky

podléhajici rizikové analyze 706 - - 706 706
Financni zavazky celkem 208 519 - 210 657 706 211363

Redlna hodnota byla stanovena na zakladé predpoklddanych budoucich diskontovanych pfijmé ze splatek jistiny a Grokd.
Pfi odhadech predpokladanych budoucich penéznich tokd byly vzaty do Gvahy i rizika z nesplnéni jako i skutecnosti, které
mohou naznacovat snizeni hodnoty. Odhadované realné hodnoty poskytnutych a prijatych pajéek a bankovnich avéra
vyjadfuji zmény v Gvérovém hodnoceni od momentu jejich poskytnuti, jako i zmény v drokovych sazbdch, jsou-li pajcky
a Gveéry uroceny fixni Urokovou sazbou.

25. RiZENi FINANCNICH RIZIK

Financni a provozni rizika, kterym je Skupina vystavena a zpUsob jejich Fizeni jsou detailné popsdna v této Casti pfilohy.
Nejvyznamnéjsimi financnimi riziky, kterym je Skupina vystavena, jsou Gvérové riziko, riziko likvidity, urokové riziko,
ménové riziko a operacni riziko

25.1 Uvérové riziko

Uvérové riziko je spojeno s neschopnosti dluznika splatit svij zavazek v souvislosti s poskytnutou pajékou. Objem
vystaveni se Uvérovému riziku je vyjadren ucetni hodnotou tohoto majetku v konsolidovaném vykazu financni situace.
Mimo tohoto je Skupina vystavena podrozvahovému riziku nesplaceni Uvéru v téch pfipadech, kdy Skupina ma smluvni
zdvazek splatnost poskytnuté pljcky prodlouzit.

Ucetni hodnota poskytnutych ptjéek vyjadfuje nejvy$si moznou Gcetni ztratu, kterd by musela byt zachycena v pfipadé,
Ze protistrana Uplné selzZe pfi pInéni svych smluvnich zavazk( a vSechna zajisténi by méla nulovou hodnotu. Tato hodnota
proto vysoko prevysuje ocekdvané ztraty, které jsou odhadnuty a uznany v Géetni zavérce. Uvérové riziko se Skupina
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snazi snizovat tim, Ze s dluzniky uzavira smlouvy o zajiSténi, a to zejména o zastavé obchodniho podilu. Dalsi riziko je

spojeno se skutecnosti, Ze nékteré poskytnuté pljcky jsou podfizeny bankovnimu financovani dluznika.

Posouzeni uvérového rizika tykajiciho se smluvni strany je zalozené na internim hodnoticim systému Skupiny. Hodnotici

systém Skupiny je zaloZeny na standardizovaném ohodnoceni pfislusnych kritérii, které vypovidaji o finan¢ni situaci

smluvni strany a jeji schopnosti plnit své Uvérové zavazky, a to v€etné ocekavaného vyvoje, pfiméreného zabezpeceni,

a stejné tak navrhovanych podminek pro uskute¢néni dané transakce.

Uvérové riziko podle sektoru k 31. prosinci 2025

Financni Fyzické
v tis. EUR Podniky instituce osoby Ostatni Celkem
Financni aktiva
PenéZni prostredky - 2070 - - 2070
Pujcky poskytnuté klientiim 225068 11597 - - 236 665
Financ¢ni aktiva ocenovana redlnou
hodnotou do vysledku hospodareni 132418 10206 ) ) 142 624
Financni aktiva ocenovana realnou
hodnotou do ostatniho tplného vysledku 134 ) ) ) 134
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni
aktiva podléhajici rizikové analyze 16 i i i 16
Financni aktiva celkem 357 636 23 873 - - 381509
Uvérové riziko podle sektoru k 31. prosinci 2024
Financni Fyzické
v tis. EUR Podniky instituce osoby Ostatni Celkem
Financni aktiva
Penéini prostredky - 2314 - 5 2319
Derivatové nastroje k obchodovani - 407 - - 407
Akcie oceriované realnou hodnotou
do ostatniho uplného vysledku 143 ) ) ) 143
Pajcky poskytnuté klientim 236 315 58 485 - - 294 800
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni
aktiva podléhajici rizikové analyze 17 i ! i 18
Finanéni aktiva celkem 236 475 61 206 1 5 297 687
Uvérové riziko podle lokality (sidlo protistrany) k 31. prosinci 2025
Ceskd  Slovenska Kyperska
v tis. EUR republika  republika Nizozemi  republika Ostatni Celkem
Financni aktiva
Penéini prostredky 1417 653 - - - 2070
Pajéky poskytnuté klientim 39210 9519 54 742 87 556 45638 236 665
Financni aktlvaloceﬁované reélnvoul 132 418 i i 10 206 i 142 624
hodnotou do vysledku hospodareni
Financ¢ni aktiva ocerovana redlnou
hodnotou do ostatniho Uplného - 129 - - 5 134
vysledku
Pohledavky z obchodnich vztah( a
ostatni aktiva podléhajici rizikové 4 12 - - - 16
analyze
Finan¢ni aktiva celkem 173 049 10313 54742 97 762 45 643 381 509

Konsolidovana vyrocni financni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2025



Uvérové riziko podle lokality (sidlo protistrany) k 31. prosinci 2024

Ceskd  Slovenska Kyperska
v tis. EUR republika  republika Nizozemi  republika Ostatni Celkem
Finan¢ni aktiva
Penéini prostredky 1652 667 - - - 2319
Derivatové nastroje k obchodovéni 407 - - - - 407
Akcie oceflovajné r’eélno,u hodnotou ) 140 i i 3 143
do ostatniho Uplného vysledku
Pujcky poskytnuté klientiim 38122 24 377 88 799 100 808 42 694 294 800
Pohledavky z obchodnich vztaht a
ostatni aktiva podléhajici rizikové 4 14 - - - 18
analyze
Financni aktiva celkem 40185 25198 88799 100 808 42 697 297 687

Analyza sniZeni hodnoty financni aktiv

K 31. prosinci 2025 Skupina evidovala v kategorii ,,Splatné do 3 mésici” dvanact poskytnutych pujéek v celkové nabéhlé
hodnoté 75 770 tis. EUR (2024: osm poskytnutych pujcek v celkové nabéhlé hodnoté 33 112 tis. EUR), z toho jsou dvé
pujcky jiz po splatnosti v celkové hrubé vysi 1 917 tis. EUR (2024: 2 pUjcky jiz po splatnosti v celkové hrubé vysi 1 857 tis.
EUR).

K 31. prosinci 2025 Skupina ma uznané ocekavané Uvérové ztraty v celkové vysi 2 760 tis. EUR (2024: 1 071 tis. EUR),

pricemz detailnéjsi rozbor ocekavanych Uvérovych ztrat v rozpadu na 12mési¢éni ocekavané Uvérové ztraty a celoZivotni
ocekavané Uvérové ztraty u penéznich zlstatkd, resp. poskytnutych pujéek jsou v bodé 4 a 5.

K 31. prosinci 2025 bylo ve stupni 3 klasifikace Uvérovych ztrat evidovano Sest pljcek (2024: tfi pljcky), pficemz jedna
pujcka byla zaruc¢ena zastavnim pravem na nemovitost, ktera byla pGjckou financovana, a tato zastava byla k 31. prosinci
2025 vydrazena ve prospéch Spolecnosti v celkové vysi 570 tis. EUR. Ostatni Uvéry jsou bez zajisténi.

Pro vypocet odhadu ocekavanych Gvérovych ztrat Skupiny bylo pouzito nasledujici rozmezi pravdépodobnosti selhani:

2025 2024
Pravdépodobnost selhani pro stupen 1 04%-15% 0,3%-2,0%
Pravdépodobnost selhani pro stupen 2 1,0%-1,2% -

Pfi odhadu ocekavanych uvérovych ztrat byly Skupinou pro vypocet ztraty ze selhani pouzity 3 scénare s vahami 70 %,
20 % a 10 %. U scénare 1 se poufZil diskont na hodnotu aktiv/CF ve vysi 10 %, u scénare 2 se poufZil diskont 50 % (pfipadné
30 % u nemovitostnich projektd) a u scénare 3 se pouzil diskont 90 % (pfipadné 60 % u nemovitostnich projektd). Pfi
zméné pravdépodobnosti selhani o £10 % dochazi jak ve stupni 1, tak ve stupni 2 k proporcionaini zméné ocekavané
Uvérové ztraty (ECL) o £10 %, coz odrazi pfimou linedrni zavislost ECL na tomto kli¢ovém vstupnim parametru modelu.

Skupina eviduje poskytnuté pajcky klientdm dle jednotlivych stupnt klasifikace Uvérovych ztrat nasledovné (brutto

hodnoty):

v tis. EUR Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3 Celkem
Zlstatek k 31. prosinci 2025 163 538 28 142 44 985 236 665
Zustatek k 31. prosinci 2024 292 736 - 2 064 294 800

K 31. prosinci 2025 Skupina eviduje pfisliby z titulu pajcek poskytnutych klientim ve vysi 4 989 tis. EUR (k 31. prosinci
2024: 4 161 tis. EUR). Dale Skupina eviduje 1 poskytnutou zéstavu (v roce 2024: 1), ktera je popsana vyse.

25.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd v ramci vSeobecného financovdni Cinnosti Skupiny a fizeni financni situace. Zahrnuje riziko
neschopnosti financovat aktiva v dohodnuté dobé splatnosti a Urokové sazbé a taktéz riziko neschopnosti realizovat
aktiva za rozumnou cenu v pfiméreném ¢asovém horizontu.

Jednotlivé spolecnosti v rdmci Skupiny pouZzivaji rizné metody fizeni rizika likvidity, v€etné individualniho monitorovani.
Vedeni Skupiny se zaméfuje nejvice na diverzifikaci zdrojd financovani. Tato diverzifikace umozriuje Skupiné vétsi

Konsolidovana vyrocni financni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2025




pruznost a snizuje zavislost na jednom zdroji financovani. Riziko likvidity se vyhodnocuje predevsim sledovanim zmén ve
strukture financovani, porovnavajici tyto zmény se strategii fizeni rizika likvidity stanovené vedenim Skupiny. V rdmci své
strategie fizeni rizika likvidity drzi Skupina ¢ast svého majetku ve formé vysoce likvidnich aktiv.

Analyza likvidity zverejnéna niZe predstavuje nejopatrnéjsi variantu zbyvajici doby splatnosti, proto je v pripadé zavazk(
zohlednén prvni mozny den splatnosti, kdezto u poskytnutych pujéek nejdelsi mozné splaceni. Vedeni Skupiny
predpoklada, Ze rozdil mezi financnimi zavazky a finan¢nimi aktivy Skupiny z pohledu likvidity bude, v pfipadé potieby,
fesen formou bankovnich Gvér a nebankovnich pajcek.

Riziko likvidity k 31. prosinci 2025

Analyza nederivatovych financnich nastrojli sestavena podle zbyvajici smluvni doby splatnosti a zahrnujici vSechny
ocCekavané smluvni penézni toky, véetné v budoucnu nabéhlych drokovych plateb:

Smluvni

Ucetni penéini Do3 3 meésice 1rok Neurcena
v tis. EUR hodnota toky mésicd az 1 rok az5let Nad5let splatnost
Finan¢ni aktiva
Penézni prostiedky 2070 2070 2070 - - - -
PGjeky poskytnuté klientlim 236 665 281954 77 049 90233 36 455 78 217 -
Finan¢ni aktiva oceflovana
realnou hodnotou do 132 418 132 418 - - - - 132 418

vysledku hospodareni

Financni aktiva oceriovana

redlnou hodnotou do 134 134 - - - - 134
ostatniho Uplného vysledku

Pohledavky z obchodnich

vztah( a ostatni aktiva 16 16 12 4 - - -
podléhajici rizikové analyze
Financni aktiva celkem 371303 416 592 79131 90 237 36 455 78 217 132552

Financ¢ni zavazky

Bankovni Uvéry 128 827 136 739 2135 134 604 - - -
PGje¢ky pfijaté od klientd 126 418 134 068 22647 70 265 41156 - -
Obchodnia ostatnizévazky 155 1555 1256 : : : :
podléhajici rizikové analyze

Financni zavazky celkem 256 501 272063 26 038 204 869 41 156 - -

Z vyse uvedené analyzy vyplyva pro obdobi do 12 mésicll negativni pozice, kterd je dana zejména vlivem kontokorentniho
bankovniho Uvéru, ktery nema smluvné delsi splatnost, ale Spolec¢nost jej vyuziva dlouhodobé a dochazi k prlibéznému
Cerpani a splaceni véetné prolongace splatnosti.

Analyza derivatovych financnich nastrojl sestavena podle zbyvajici smluvni doby splatnosti:

Smluvni
Ucetni penéini Do3 3 mésice 1rok Nad 5 Neurcend
v tis. EUR hodnota toky mésicd  aZlrok az 5 let let splatnost
Derivatova financni aktiva
Prodejni opce
- pohleddvka (pfijem) 10 206 43 500 - - 43 500 - -
- zavazek (vydaj) - -33294 - - -33294 - -
10 206 10 206 - - 10 206 - -
Derivatové financni zavazky
Vystavena kupni opce
- pohledavka (pfijem) - 19 266 - - - - 19 266
- zavazek (vydaj) 24 069 -43 335 - - - - -43 335
24 069 -24 069 - - - - -24 069
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Riziko likvidity k 31. prosinci 2024

Analyza nederivatovych financnich nastrojli sestavena podle zbyvajici smluvni doby splatnosti a zahrnujici vSechny
ocekavané smluvni penézni toky, véetné v budoucnu nabéhlych drokovych plateb:

Smluvni
Ucetni penéini Do3 3 meésice 1rok Neurcena

v tis. EUR hodnota toky mésicl az 1rok az5let Nad5let splatnost
Finan¢ni aktiva
Penézni prostfedky 2319 2319 2319 - - - -
Akcie ocefiované realnou
hodnotou do ostatniho 143 143 - - - - 143
uplného vysledku
PUjcky poskytnuté klientiim 294 800 351268 33327 145 667 91337 80937 -
Pohledavky z obchodnich
vztah( a ostatni aktiva 18 18 14 4 - - -
podléhajici rizikové analyze

Financni aktiva celkem 297 280 353748 35660 145 671 91337 80937 143
Finan¢ni zavazky
Bankovni Uvéry 128 963 135546 2120 133426 - - -
PUjcky pfijaté od klientl 78 850 93 644 - 26240 67 405 - -
Obchodni a ostatni zdvazky 706 706 706 ; - - ;
podléhajici rizikové analyze

Finanéni zavazky celkem 208 519 229 896 2 826 159 666 67 405 - -

Analyza derivatovych financ¢nich ndastrojd sestavena podle zbyvajici smluvni doby splatnosti:

Smluvni
Ucetni penéini Do3 3 mésice 1 rok Neuréena
v tis. EUR hodnota toky mésicd azlrok ai5let Nadb5let splatnost
Derivatova financni aktiva

Forwardové a swapové kontrakty
- pohledavka (pfijem) 407 66 431 66 431 - - - -
- zavazek (vydaj) - -66 000 -66 000 - - - -
407 431 431 - - - -

25.3 Urokové riziko

Cinnosti Skupiny jsou vystaveny riziku zmén v Grokovych sazbach. Objem tohoto rizika je rovny sumé troéenych aktiv a
urocenych zdvazk(, pfi kterych je Urokova sazba v dobé splatnosti nebo v dobé zmény odliSna od soucasné urokové
sazby. Doba, na kterou je pro financni nastroj stanovena pevna sazba, proto vyjadfuje vystaveni riziku zmén v trokovych
sazbdch. Pfehled uvedeny nize vyjadfuje vystaveni Skupiny riziku zmén v Urokovych sazbach bud na zakladé smluvni
doby splatnosti financ¢nich nastrojl, nebo pro financni nastroje, jejichZz cena se méni v zavislosti od zmény trzni sazby
jesté pred splatnosti, se bral do Uvahy datum nejblizsi zmény Urokové sazby. Aktiva a zavazky, které nemaji stanovenou
splatnost nebo jsou nedrocéené, jsou vykazany spolu v kategorii ,,neurcena splatnost”.

Urokové riziko k 31. prosinci 2025

Do 3 3 mésice 1 rok Neurcena
v tis. EUR mésici az 1rok azb5let Nad 5let  splatnost Celkem
Financni aktiva
Penéini prostredky 2070 - - - - 2070
PuUjcky poskytnuté klientdim 75769 83158 32100 45 638 - 236 665

Financ¢ni aktiva ocefiovana redlnou

hodnotou do vysledku hospodareni

Financni aktiva oceriovana realnou

hodnotou do ostatniho uplného - - - - 134 134
vysledku

- - - - 142 624 142 624
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Pohledavky z obchodnich vztah( a

ostatni aktiva podléhajici rizikové 12 4 - - - 16
analyze
Financni aktiva celkem 77 851 83162 32100 45 638 142 758 381509

Financni zavazky

Bankovni Uvéry 627 128 200 - - - 128 827
Pujcky prijaté od klientd 22 320 68 453 35 645 - - 126 418
Financ¢ni zavazky oceriované redlnou
- - - - 24 24
hodnotou do vysledku hospodareni 069 069
Obch{odrll ? <')s.tatnt zavaz,ky 1256 ) ) i ) 1256
podléhajici rizikové analyze
Finanéni zavazky celkem 24203 196 653 35 645 - 24 069 280570
Urokové riziko k 31. prosinci 2024
Do 3 3 mésice 1 rok Neurcena
v tis. EUR mésicl az 1 rok az5let Nad 5 let splatnost Celkem
Financni aktiva
Penéini prostredky 2319 - - - - 2319
Derivatové nastroje k obchodovéni 407 - - - - 407
Akcie ocenované redlnou hodnotou
- - - - 14 14
do ostatniho Uplného vysledku 3 3
PUjcky poskytnuté klientdim 32773 137 842 81490 42 695 - 294 800
Pohledavky z obchodnich vztah( a
ostatni aktiva podléhajici rizikové 14 4 - - - 18
analyze
Financni aktiva celkem 35513 137 846 81490 42 695 143 297 687
Financni zavazky
Bankovni Uvéry 2120 126 843 - - - 128 963
PUjcky prijaté od klientl - 22623 56 228 - - 78 851
Obch{odrll ? <')s.tatnt zavaz,ky 706 ) ) i ) 206
podléhajici rizikové analyze
Finanéni zavazky celkem 2826 149 466 56 228 - - 208 520
Analyza citlivosti na zménu tUrokové sazby
v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Fixné urocené financni nastroje
PuUjcky poskytnuté klientdim 191 027 252 110
Pujcky prijaté od klientd -104 098 -56 339
Netto pozice 86 929 195771
Variabilné urocené financni nastroje
PUjcky poskytnuté klientdim 45 638 42 690
Pujcky prijaté od klientd -22 320 -22 511
Bankovni uvéry -128 827 -128 963
Netto pozice -105 509 -108 784

Okamzité zvys$eni/snizeni drokovych sazeb o 100 bazickych bodd (,,bp“), po celé vynosové kfivce vztahujici se na Grokové
pozice v portfoliu (variabilné urocené financni nastroje) Skupiny, by mélo nasledujici dopad na vysledek hospodareni a
vlastni kapital Skupiny:

Vliv na vysledek hospodareni Vliv na vlastni kapital
v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Pokles urokovych sazeb o 100 bp 1055 1088 1055 1088
Nardst urokovych sazeb o 100 bp -1 055 -1 088 -1 055 -1 088
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25.4 Ménové riziko

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky financnich aktiv
a zavazk(, jejichz hodnota se méni (roste ¢i klesd) vlivem zmény sménnych kurz(. Disledkem je zachyceni kurzovych
rozdild ve vysledku hospodareni, pfipadné v ostatnim Uplném vysledku.

Ménové riziko k 31. prosinci 2025

v tis. EUR CZK EUR uUsD Celkem
Finan¢ni aktiva

Penézni prostfedky 74 1961 35 2070
Pajéky poskytnuté klientdm 5219 231446 - 236 665

Financni aktiva oceriovana

redlnou hodnotou do vysledku hospodareni ) 142624 - 142 624
Flnlancnl aktiva ocefiovana - , . 134 i 134
redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku
Pohledavky z obchodnich vztaht

L b , 4 12 - 16
a ostatni aktiva podléhajici rizikové analyze
Finanéni aktiva celkem 5297 376 177 35 381509
Financni zavazky
Bankovni uvéry - 128 827 - 128 827
PUjéky pfijaté od klientl 10877 115541 - 126 418
Finan¢ni zavazky oceriované
realnou hodnotou do vysledku hospodareni ) 24069 ) 24069
Obchodni a ostatni zavazky podléhajici rizikové analyze 36 1220 - 1256
Finanéni zavazky celkem 10913 269 657 - 280570

Ménové riziko k 31. prosinci 2024

v tis. EUR CZK EUR usD Celkem
Finan¢ni aktiva
Penéini prostredky 1615 666 38 2319
Derivatové nastroje k obchodovani 407 - - 407
Akcie ocefiované realnou hodnotou do ostatniho ) 143 i 143

uplného vysledku
Pajcky poskytnuté klientim 29 253 265 548 - 294 801
Pohledavky z obchodnich vztaht

a ostatni aktiva podléhajici rizikové analyze 4 4 ) 18
Financni aktiva celkem 31279 266 371 38 297 688
Finan¢ni zavazky

Bankovni Uvéry - 128 963 - 128 963
Pujcky prijaté od klientd 9768 69 082 - 78 850
Obchodni a ostatni zavazky podléhajici rizikové analyze 84 621 - 705
Finanéni zavazky celkem 9 852 198 666 - 208 518

Analyza citlivosti na zménu ménového kurzu

Jednoprocentni posileni eura vici ceské koruné, by mélo nasledujici vliv na vysledek hospodareni a vlastni kapital vlivem
precenéni aktiv a zavazkd evidovanych k rozvahovému dni:

Vliv na vysledek hospodareni Vliv na ostatni vysledek hospodareni
v tis. EUR 31. prosince 2025  31. prosince 2024  31. prosince 2025 31. prosince 2024
CZK 56 676 - 1
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Vlastni kapital
v tis. EUR 31. prosince 2025  31. prosince 2024
CZK 56 677

Jednoprocentni oslabeni eura vici Ceské koruné by mélo stejné velky, ale opacny vliv na vysledek hospodareni a vlastni
kapital.

25.5 Trini riziko - riziko zmény cen akcii

TrZzni cenové riziko plyne ze zmény redlné hodnoty, v niz jsou ocenovana financni aktiva — cenné papiry drzené
k obchodovani, pripadné k drzbé.

Analyza citlivosti na zménu ceny akcii

Jednoprocentni rdst trini ceny nederivatovych finanénich aktiv oceriovanych redlnou hodnotou s precenénim do
vysledku hospodareni by mélo nasledujici dopad na vlastni kapital Skupiny v bézném tcéetnim obdobi.

Dopad na vlastni kapital skrz vysledek hospodareni

Vliv na vlastni kapital

v tis. EUR 31. prosince 2025  31. prosince 2024
Financni aktiva oceriovana redlnou hodnotou

s precenénim do vysledku hospodareni — Uroven 3 1324 -
Financni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou

s pfecenénim do vysledku hospodareni 1324 -

Jednoprocentni pokles odhadu trzni ceny nederivatovych financnich aktiv ocenovanych redlnou hodnotou s prfecenénim
do vysledku hospodareni by mélo hodnotové stejny, ale opacny (snizeny) dopad na vlastni kapital Skupiny.

Dopad na vlastni kapitdl skrz ostatni Gplny vysledek

Vliv na vlastni kapital
v tis. EUR 31. prosince 2025  31. prosince 2024

Akcie ocenované redlnou hodnotou
do ostatniho Uplného vysledku — Groven 1

1 1

Akcie oceriované realnou hodnotou do ostatniho tplného vysledku 1 1

Jednoprocentni pokles trzni ceny nederivatovych financnich aktiv oceriovanych redlnou hodnotou s pfecenénim do
ostatniho Uplného vysledku by mélo hodnotové stejny, ale opacny (snizeny) dopad na vlastni kapital Skupiny.

25.6 Rizeni kapitalu

Strategii Skupiny pro zachovani silné kapitalové baze je udrZovat divéru investord, véfitelt a trhu a také podporovat
dalsi rast vlastniho podnikani Skupiny.

25.7 Provozni riziko

Provozni (operacni) riziko je riziko, které pfedstavuje riziko ztraty z ddvodu zpronevéry, neautorizovanych aktivit, chyb,
omyll, neefektivnosti nebo selhani systémd, ¢i pripadné riziko soudnich spor. Toto riziko vznika pfi vSech aktivitach
Skupiny a ¢eli mu vSechny spole¢nosti v ramci Skupiny.

Cilem Skupiny je fidit operacni riziko tak, aby se zabranilo finan¢nim ztratam a 4jmam na dobrém jménu Skupiny v ramci
efektivity nakladG vynaloZenych na splnéni tohoto cile a vyhnout se pfitom opatfenim, ktera by branila iniciativé
a kreativité.

Hlavni zodpovédnost za implementaci kontrol souvisejicich s fizenim operacniho rizika ma management kazdé
spolecnosti Skupiny. Tato zodpovédnost je podporovana vypracovanim standard(l na fizeni operac¢niho rizika spolecného
pro celou Skupinu a zahrnuje nasledujici oblasti:

Konsolidovana vyrocni financni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2025



26

27

- ldentifikace operacéniho rizika v ramci struktury kontrolniho systému kazdé ze spolecnosti v ramci Skupiny (vytvareni
podminek pro sniZovani a limitovani tohoto rizika (pfi zabezpeceni poZzadované Urovné aktivit), téZ jeho dopadu
a nasledk jako i doporuceni na vhodné feseni v této oblasti).

- Pozadavek na odsouhlaseni a monitorovani transakci (kazdy Gvér ¢i pljcka, ktera je poskytnuta, véetné Cerpani
v souvislosti s Gvérovym ramcem, je odsouhlasovana predstavenstvem spolecnosti v rdmci Skupiny).

- Tento prehled udalosti tykajicich se operacniho rizika umoznuje Skupiné zpresnit podniknuté kroky a opatreni
na snizeni téchto rizik a téz uskutecnit rozhodnuti tykajici se nasledujiciho:

- akceptovani vzniklych rizik,
- iniciovani opatfeni snizujicich mozné dopady; nebo
- sniZzovani rozsahu takovychto aktivit nebo jejich Uplné zastaveni.

SPRIZNENE STRANY

Ovladajici osoba

Matefrskou a nejvyssi holdingovou spolecnosti je spolecnost SIMFAX TRADING LIMITED, ktera drzi podil 85,44 % na
zdkladni kapitalu Spole€nost a ve stejné vysi drzi i hlasovaci prava. Matefskou spole¢nost pIné vlastni pan Ing. Mgr. Boris
Procik, ktery je tak nejvyssi ovladajici osobou Spolecnosti.

Transakce se spfiznénymi stranami

Skupina vyjma odmén klicového vedeni nerealizovala v roce 2025 a 2024 transakce se spfiznénymi stranami a nevykazuje
tak k rozvahovému dni Zadné zUstatky pohledavek a zavazk( vici spfiznénym stranam z obchodnich nebo finanénich
transakci.

Odmény klicového vedeni Skupiny

Celkové odmény ¢lent klicového vedeni zahrnuté v osobnich nékladech jsou ve vysi 461 tis. EUR (2024: 407 tis. EUR)
a v plné vysi spadaji do kategorie kratkodobych zaméstnaneckych pozitk(. K 31. prosinci 2025 eviduje Skupina zdvazek
vUci ¢lentim klicového vedeni ve vysi 15 tis. EUR (2024: 14 tis. EUR).

NABYTi A PRODEJ DCERINE SPOLECNOSTI

Nabyti dcefiné spoleénosti RIO CONSULTANTS LIMITED

Dne 9. fijna 2025 nabyla Spolecnost obchodni podil v dcefiné spolecnosti RIO CONSULTANTS LIMITED, ktery ji poskytuje
k rozvahovému dni podil na zdkladnim kapitalu ve vysi 99,9943 % a soucasné 100 % hlasovacich prav, coz zaklada plné
ovladani.

Transakce nebyla vyhodnocena jako podnikova kombinace, nebot ve své podstaté doslo k nabyti obchodniho podilu ve
spolec¢nosti, v niz pavodni obchodni zamér byl ukonéovan a Spoleénost skrz nové nabytou dcefinou spoleénost
investovala do nabyti investi¢nich akcii spole¢nosti ResInvest Fund SICAV, a.s. V transakci tak nebyl identifikovan a uznan
goodwill, ani zisk z vyhodné koupé. Transakce byla realizovdna za hodnotu ziskaného, resp. nové vloZzeného podilu na
zakladnim kapitalu:

= Spolecnost dne 9. 10. 2025 nabyla prvné akcie tfidy B1, B2 a C v nominalni hodnoté 2 tis. EUR za 2 tis. EUR, akcie
tfidy A a tfidy D zGstavaji v drzeni nekontrolniho vlastnika, spoleénosti ATAEB LIMITED.

= Nasledné dne 9. 10. 2025 Spole¢nost upsala dalsi objem akcii v celkové hodnoté 42 083 tis. EUR, ¢imZ v dusledku
ziskala podil na zakladni kapitalu 96,88 %. Za tuto ¢astku byla ve stejny den realizovéna investice a nabyty investi¢ni
akcie investi¢niho fondu ResInvest Fund SICAV, a.s.

= Dne 15. 10. 2025 doslo k zaétovani poskytnutych a prijatych pajcek, které byly soucasti Cistych aktiv k datu nabyti
obchodniho podilu.

= Vlistopadu 2025 doslo k rozhodnuti odkoupit a zlikvidovat akcie ttidy D ve vysi 1 350 tis. EUR, coz vedlo ke snizeni
nekontrolniho podilu vykazovaného k31. 12. 2025 a k navy3eni podilu na zakladnim kapitalu Spole¢nosti na
hodnotu 99,9943 %. Do konce roku byl zavazek vici nekontrolnimu vlastnikovi z titulu odkupu snizen o 279 tis. EUR
(zapocet proti pohledavce ve vysi 122 tis. EUR a penézni platba 157 tis. EUR)
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K datu nabyti obchodniho podilu v dcefiné spolecnosti byla Cistd aktiva:

v tis. EUR 9. fijna 2025
Penézni prostredky 1350
Poskytnuté pajcky 44 815
Obchodni a jiné pohledavky 122
Aktiva celkem 46 287
Prijaté pGjcky -44 675
Obchodni a jiné zavazky -59
Zavazky celkem -44 734
Cista aktiva celkem 1553

Podil pripadajici na akcie drZené nekontrolnimi podily 1551

Podil pripadajici na akcie nabyté Spolecnosti 2

Dopad transakce na vykaz penéznich tokl v ¢asti penéznich tok z investiéni ¢innosti je nasledujici:

v tis. EUR 9. fijna 2025
Penézni prostfedky nabyté v dcefiné spolecnosti 1350
Penézni platba za obchodni podil v dcefiné spolecnosti -2
Cisté penézni prostredky nabyté v dcefiné spole¢nosti 1348

Prodej dcefiné spoleénosti RMSM1 LIMITED

Spolec¢nost RMS Mezzanine, a.s. pIné vlastnila a ovladala dcefinou spole¢nost RMSM1 LIMITED se sidlem na Kypru, ktera
byla v minulosti zaloZena za Ucelem investovani do verejné obchodovanych cennych papird (cca 97 % celkovych aktiv
k 31. prosinci 2024). Dne 31. prosince 2024 Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. prodala 100% obchodni podil a pozbyla tak
ovladani spolecnosti RMSM1 LIMITED. V této souvislosti doslo v konsolidované uUcetni zavérce k zachyceni ztraty
ovladani a uznani dopadu do vysledku hospodareni za rok koncici 31. prosinci 2024:

v tis. EUR 31. prosince 2024
Prodejni cena 11 500
Cista aktiva dcefiné spole¢nosti -7 380

Aktiva dcefiné spolecnosti -20 431

Zavazky dceriné spolecnosti 13051
Kurzovy zisk uznany pfi prodeji dcefiné spolecnosti 43
Zisk z prodeje dcefiné spolecnosti uznany ve vysledku hospodareni 4163

Financ¢ni aktiva — akcie — drzené dcefinou spolecnosti byla oceriovana realnou hodnotou s precenénim do ostatniho
Uplného vysledku, a proto pfi jejich pozbyti v rdmci prodeje dcefiné spole¢nosti doslo k pfevodu nakumulované ztraty
z precenéni v celkové vysi -7 984 tis. EUR z fondu z pfecenéni do nerozdéleného zisku, a to bez dopadu na vysledek
hospodareni za rok koncici 31. 12. 2024.

Pohledavka z prodeje dceriné spolecnosti ve vysi 11 500 tis. EUR byla vyrovndna penézni platbou v lednu 2025.

SOUDNI SPORY

Vedeni Skupiny neni znamo zadné soudni fizeni, ani si neni védomo, Ze by jakékoli soudni fizeni mélo byt zahajeno.

NASLEDNE UDALOSTI

Zadné vyznamné udalosti s dopadem na finanéni situaci a vykonnost Skupiny v obdobi po rozvahovém dni do data
schvaleni konsolidované ucetni zavérky nenastaly.

SCHVALENi UCETNi ZAVERKY

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem a vydana ke zverejnéni dne 27. dubna 2026.
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RMS Mezzanine, a.s.

Individualni ucetni zavérka

k 31. prosinci 2025, resp. za rok koncici 31. prosince 2025

Vyhotoveno dne:

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

Osoba odpovédna za ucetni zavérku:

27.dubna 2026

Ing. Mgr. Boris Procik (\
/"‘vCu \

Ing. Zdenka Madunicka /é(/L
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INDIVIDUALNI VYKAZ FINANCNI SITUACE
k 31. prosinci 2025
v tis. EUR

AKTIVA

Penézni prostfedky

PuUjcky poskytnuté klientiim

Financni aktiva oceriovana redlnou hodnotou
do vysledku hospodareni

Financni aktiva oceniovana redlnou hodnotou
do ostatniho Uplného vysledku

Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva
Pohledavky z prodeje dcefiné spolecnosti
Pohledavky ze splatné dané z prijm

Dopravni prostiedky a jind zafizeni

OdloZena dariova pohledavka

Aktiva celkem

ZAVAZKY

Bankovni Uvéry

Pujcky prijaté od klientd

Financni zavazky oceriované realnou hodnotou
do vysledku hospodareni

Obchodni a ostatni zavazky

Zavazky celkem

VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital
Nerozdéleny zisk
Ostatni fondy

Vlastni kapital celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Bod

24
21

10

11
12

14

15
15
15

31. prosince 2025

31. prosince 2024

760 2319
236 665 294 800
142 609 407

134 143

48 50

- 11 500

717 232

19 33
2231 41
383 183 309 525
128 827 128 963
126 418 78 850
24069 -

883 1460

280 197 209 273
21145 21538
81981 80 784

-140 2070
102 986 100 252
383 183 309 525

Pfiloha uvedend na stranach 79 az 109 tvofi nedilnou soucast této individualni ucetni zavérky.
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INDIVIDUALNI VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok koncici 31. prosince 2025

v tis. EUR

Bod 2025 2024
Urokové vynosy 16 19 316 19 695
Urokové naklady 16 -15 604 -14 404
Cisty urokovy vynos 3712 5291
Cisty zisk z obchodovani 17 1537 869
Naklady na poplatky a provize 18 -1239 -1090
Osobni naklady 19 -791 -695
Odpisy 9 -14 -14
Ztrata z prodeje investice v dcefiné spolecnosti 24 - -885
Zisk (ztrata) ze znehodnoceni financnich aktiv 4/5 -1 689 580
Ostatni provozni naklady 20 -894 -824
Zisk pred zdanénim 622 3232
Dafi z pfijma 21 2119 -719
ZISK ZA OBDOBI 2741 2513

Pfiloha uvedenad na stranach 79 az 109 tvofi nedilnou soucast této individualni ucetni zavérky.
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INDIVIDUALNI VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU
za rok koncici 31. prosince 2025
v tis. EUR

ZISK ZA OBDOBI
OSTATNi UPLNY VYSLEDEK

Polozky, které nebudou ndsledné reklasifikovdny do zisku nebo ztraty
Kurzové rozdily z prevodu funkéni mény do mény prezentacni
Precenéni akcii ocennovanych redlnou hodnotou

do ostatniho Uplného vysledku

Ostatni tplny vysledek za obdobi celkem

UPLNY VYSLEDEK ZA OBDOBI

2025 2024
2741 2513
- -1934

-7 -26

-7 -1960
2734 553

Pfiloha uvedend na stranach 79 az 109 tvofi nedilnou soucast této individualni ucetni zavérky.
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INDIVIDUALNI VYKAZ PENEZNiICH TOKU
za rok koncici 31. prosince 2025

v tis. EUR
Bod 2025 2024
PENEZNIi TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI
Zisk pred zdanénim 622 3232
Upravené o:
Odpisy 9 14 14
Dopad odhadu ocekavané Uvérové ztraty k poskytnutym pljékam 5 1689 -580
Cisty urokovy vynos 16 -3712 -5291
Nerealizované kurzové rozdily -71 -3 600
Ztrata prodeje investice v dcefiné spolecnosti 24 - 885
Zisk z precenéni realné hodnoty nederivatovych financnich aktiv 6 -15 319 -
Ztrellta (2|°sk) z precenéni readlné hodnoty derivatovych financnich aktiv 6 14 270 664
a zdvazkl
Provozni ztrata pfed zménou pracovniho kapitalu -2 507 -6 004
Zména poskytnutych pujcek 5 53404 -22 507
Zména obchodnich pohledavek a ostatnich aktiv 8 2 2
Zména obchodnich a ostatnich zdvazku 14 -577 479
Penéini toky z (pouZity v) provozu 50 322 -28 034
Uroky pfijaté 22770 9132
Zaplacend dan z pfijma 21 -554 -815
Penéini toky z (pouZité v) provozni ¢innosti 72 538 -19717
PENEZNI TOKY Z INVESTICNi CINNOSTI
Vydaje na pofizeni budov a zatizeni 9 - -2
Vydaje na pofizeni investi¢nich cennych papirQ 6 -117 084 -
Ptijmy z prodeje investice v dcefiné spolecnosti 24 11 500 -
Penéini toky pouZité v investicni ¢innosti -105 584 -2
PENEZNI TOKY Z FINANCOVANI
Pfijaté uvéry 13 124 068 118 721
Splatky avérl 13 -78 040 -80 983
Uroky zaplacené 13 -14 650 -17 406
Penézni toky z financovani 31378 20332
Cisty prirdstek (Gbytek) penéznich prostiedki -1668 613
Penéini prostiredky na pocatku obdobi 2325 1737
Vliv kurzovych rozdil( na penézni prostredky 105 -25
Penézni prostfedky na konci obdobi 4 762 2325

Priloha uvedena na stranach 79 az 109 tvofi nedilnou soucast této individualni ucetni zavérky.
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VSEOBECNE INFORMACE

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”) je akciova spole¢nost registrovana v Ceské republice se sidlem
Praha 1, Templova 654/6, Staré Mésto, PSC 110 00, IC 000 25 500, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 495, dne 1. ledna 1991. Spole¢nost byla zaloZena v Ceské republice. Hlavnim mistem
podnikdni Spole¢nosti je Ceskd republika a jejimi hlavnimi podnikatelskymi cinnostmi jsou investi¢ni aktivity
a poskytovani tvér malym a stfednim podnikim.

Spolecnost RMS Mezzanine, a.s. je kétovana na Burze cennych papir(i Praha a je tak emitentem cennych papird pfijatych
k obchodovani na evropském regulovaném trhu, z ¢ehoz ji plyne povinnost vést Ucetnictvi a sestavovat svoji ucetni
zavérku v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii. Tato individualni
Ucetni zavérka Spolecnosti je tak sestavena za Ucelem naplnéni pozadavku §19a, odst. (1) zakona ¢. 563/1992 Sb.,
o Ucetnictvi (dale jen ,zakon o Ucetnictvi“). Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. sestavuje taktéz k 31. prosinci 2025, resp.
za Ucetni obdobi roku 2025 konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy tGéetniho vykaznictvi
ve znéni prijatém Evropskou unii, k niZ je pfipojena téz konsolidovana vyroc¢ni zprava za rok 2025. Spole¢nost nesestavuje
individudlni vyroéni zpravu, nebot viechny poZadované informace jsou zahrnuty v konsolidované vyro¢ni zpravé.

Akcionafska struktura Spoleénosti k 31. prosinci 2025 a 31. prosinci 2024

Podil na zakladnim kapitalu, respektive na hlasovacich pravech:

31. prosince 2025 31. prosince 2024

SIMFAX TRADING LIMITED 85,44 % 85,44 %
J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond 7,36 % 7,36 %
MUSTAND INVESTMENT LIMITED 5,52 % 5,52 %
Ostatni akcionari 1,68 % 1,68 %

100,00 % 100,00 %

Predstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti

SloZeni predstavenstva Spolec¢nosti k 31. prosinci 2025:

Ing. Mgr. Boris Procik predseda den vzniku funkce 10. bfezna 2023
Mgr. Lenka Chochlik Bartekova ¢lenka den vzniku funkce 10. bfezna 2023
Ing. Zdenka Madunicka ¢lenka den vzniku €lenstvi 30. dubna 2024

SloZeni dozorci rady Spolecnosti k 31. prosinci 2025:

JUDr. Martin Bucko predseda den vzniku funkce 21. ¢ervna 2024
Ing. Gabriel Ribo clen den vzniku ¢lenstvi 21. Cervna 2023
Ing. Lenka Vachova ¢lenka den vzniku ¢lenstvi 20. ¢ervna 2024

Vybor pro audit

SloZeni vyboru pro audit k 31. prosinci 2025:

Ing. Jan Uzik, PhD., CA predseda den vzniku funkce 16. ¢ervna 2017
Ing. Branislav Novotny clen den vzniku funkce 16. ervna 2017
Ing. Silvia Karcolova ¢lenka den vzniku funkce 1. ledna 2018

Zmény v pfedstavenstvu, dozoréi radé a vyboru pro audit Spoleénosti v pribéhu roku 2025 a po datu uéetni zavérky

V prabéhu roku 2025 a po datu konsolidované Ucetni zavérky nedoslo k zadnym personalnim zméndm ve slozeni organt
Spolecénosti.

Vymezeni ucetniho obdobi

Individudlni ucetni zavérka sestavend k 31. prosinci 2025, resp. za rok kon¢ici 31. prosince 2025 vychazi z icetniho obdobi
v délce 12 mésicl, které je shodné s kalendainim rokem. Udaje za srovnatelné obdobi roku 2024 vychazi ze stejné
dlouhého ucetniho obdobi.
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UCETNI PRAVIDLA

Vyznamné informace tykajici se Gcetnich pravidel pouzitych pfi sestaveni této Ucetni zavérky jsou priblizeny dale v této
Casti prilohy, pricemz pro vsechna obdobi prezentovana v Ucetni zavérce byla Ucetni pravidla pouzita konzistentné, neni-
li stanoveno jinak.

Prohlaseni o shodé a vychodiska sestaveni

Individualni Ucetni zavérka byla pripravena v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS),
Mezindrodnimi Ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC and IFRIC) (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou
pro Mezinarodni Ucetni standardy (IASB) a prijatymi Evropskou unii (EU). Individudlni Gcetni zavérka vychazi
z predpokladu pokracujiciho podniku, ktery nebyl do data jejiho schvaleni narusen, a je sestavena na bazi historického
ocenéni s vyjimkou ocenéni financnich nastroj(, jejichz pravidla oceriovani jsou pfiblizena déle.

Sestaveni individudlni UcCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti uskutecnilo odhady a predpoklady, které ovliviuji
hodnoty vykazované v Ucetnich vykazech a souvisejicich komentarich. Odhady se tykaji rlznych Géetnich oblasti
a nejvyznamnéjsi z nich jsou priblizeny v ¢asti 3.2.

Ucetni metody byly Spole¢nosti aplikovany konzistentné (s vyjimkou zmény funkéni mény matei'ské spole¢nosti)
a v souladu s minulym tcéetnim obdobim pfi respektovani zmén IFRS ucinnych k 1. lednu 2025, které jsou blize popsany
véetné jejich dopadu na individudIni ucetni zavérku Spole¢nosti dale.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS prFijata Spole¢nosti

Spolecnost uvazila pfi sestavovani této individudini Ucetni zavérky nasledujici novelizace IFRS, jejichz ucinnost je
od 1. 1. 2025 a které mély nevyznamny nebo zadny vliv na vysledky a informace prezentované v této individudIni ucetni
zavérce ve srovnani s predchazejici individudini Gcetni zavérkou za rok 2024:

= Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén: chybéjici sménitelnost, ktera upfesnila vymezeni
sménitelné a nesménitelné mény a soucasné poskytuje pravidla, jak stanovit sménny kurz v situaci, kdy ména neni
sménitelna (napf. k rozvahovému dni). Novelizace neméla dopad do Ucetni zavérky, nebot cizoménové transakce
jsou realizovany v méndch, které jsou vseobecné sménitelné.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud tcinna a nebyla Spoleénosti pouZita

Do data schvaleni této individudIni ucetni zavérky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS, které vsak nebyly
k pocatku bézného ucetniho obdobi (1. 1. 2025) Gc¢inné a Spolecnost je nepouZila pfi sestavovani této individualni ucetni
zavérky za rok koncici 31. 12. 2025:

= Vdubnu 2024 byl vydan novy standard IFRS 18 Prezentace a zverejnéni v ucetni zavérce (Ucinnost pro rocni ucetni
zavérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), ktery nahradi dosavadni IAS 1 a poskytne nova pravidla a pozadavky
tykajici se zejména prezentace finanéni vykonnosti, tj. strukturovani vykazu vysledku a ostatniho tUplného vysledku,
agregace a disagregace informaci zverejriovanych v pfiloze a alternativnich vykonnostnich ukazateld, které jsou
Casto vyuzivany a v IFRS nejsou ptrimo definovany (napf. hodnota Cistych aktiv u investi¢nich fondd). Spole¢nost
bude analyzovat nova pravidla a Ize ocekavat dopad do ucetni zavérky, konkrétné upraveni struktury vykazovani
vysledku hospodareni, nebot hlavni ¢innost Spole¢nosti spocdiva v investovani do aktiv a poskytovani financovani
zdkaznikdim z externich zdrojl. Blizsi dopad bude jesté analyzovan v priibéhu roku 2026.

=V kvétnu 2024 byl vydan novy standard IFRS 19 Dceriné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejfiovdni (U¢innost
pro rocni Ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), ktery nové specifikuje (snizené) pozadavky na
zverejriovani, které maze ucetni jednotka — dcefind spolecnost, kterd vstupuje do konsolidované ucetni zavérky
sestavené dle Ucetnich standard( IFRS — pouZit pfi sestaveni své vlastni Ucetni zavérky dle IFRS. Standard neni
relevantni pro Spolec¢nost a neni tedy ocekdvan zadny dopad v souvislosti s nabytim jeho Ucinnosti.

=V kvétnu 2024 byla vydana novelizace IFRS 9 Finanéni ndstroje a IFRS 7 Financni ndstroje: zvefejnéni nazvana Upravy
klasifikace a oceriovdni financni ndstroju (Gc¢innost pro ro¢ni Uéetni zavérky zacinajici 1. 1. 2026 nebo pozdéji), ktera
v ndvaznosti na post-implementacni revizi existujicich pravidel pfinasi nékolik zmén. Ty se tykaji oductovani
financnich zavazkd, klasifikace financnich aktiv a poZadavk( na zvefejnéni. Spole¢nost bude analyzovat nova
pravidla, avsak dle prvotni revize neotekava zasadni dopad do individualni ucetni zavérky, nebot se ji dotéené
oblasti upravené novelizaci netykaji.
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2.2

=V ervenci 2024 byly vydany novelizace zahrnuté do Vyrocniho zlepseni IFRS, ¢dst 11 (ucinnost pro roéni ucetni
zavérky zacinajici 1. 1. 2026 nebo pozdéji), které se dotykaji IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7. Novelizace
nepfinasi zasadni zmény v Ucetnich pravidlech, ale zaméfuji se zejména na odstranéni vnitfnich konflikt( v textaci
pravidel a vzajemné provdazanosti. Spole¢nost neocekava zasadni dopad do individudIni Uéetni zavérky.

=V prosinci 2024 byla vydana novelizace IFRS 9 Financni ndstroje a IFRS 7 Financni ndstroje: zverejnéni nazvana
Smlouvy tykajici se elektriny zavislé na obnovitelnych zdrojich (G¢innost pro rocni Ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2026
nebo pozdéji), kterd upresniuje a dopliiuje existujici pravidla s ohledem na specifika smluv o dodavkach elektfiny
z obnovitelnych zdrojh jako vétrnd a solarni energie. Objem elektfiny vyrobené na zakladé téchto smluv se mize
ménit v zavislosti na neovlivnitelnych faktorech, jako jsou povétrnostni podminky. Soucasné ucetni pozadavky
nemusi dostatecné reflektovat, jak tyto smlouvy ovliviiuji vykonnost spolec¢nosti. Spole¢nost neocekava zasadni
dopad do individualni Gcetni zavérky.

= Vsrpnu 2025 byla vydéna novelizace IFRS 19 Dceriné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejriovdani (G¢innost pro
ro¢ni Gcetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), kterd rozsifuje rozsah zredukovaného zverejnéni v prvotné
vydané verzi IFRS 19, nebot ta uvaZovala stav IFRS ke konci Unora 2021. IFRS 19, ani tato novelizace neni relevantni
pro Spolecnost.

= Vlistopadu 2025 byla vydana novelizace IAS 21 Dopady zmén ménovych kurzi: Prevod do hyperinflacni mény
vykazovdni (U¢innost pro ro¢ni Géetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 a pozdéji), kterd upravuje postupy prevodu Gcéetni
zavérky spolecnosti, jejichz funkéni ména (nehyperinflacni) je odliSnd od mény vykazovani, kterd je ménou
hyperinflacni. Novelizace neni pro Spolecnost relevantni.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS vydané IASB, avsak dosud nepfijaté EU

K datu schvdleni této individualni Ucetni zavérky nebyly dosud nasledujici standardy, novelizace a interpretace, dfive
vydané IASB, schvaleny Evropskou komisi pro uZiti v EU:

= |FRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014) — rozhodnuti EU nikdy neschvdlit, protoze se
jedna o docasny standard

= |FRS 19 Dceriné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejfiovdni (vydan v kvétnu 2024 s Gcinnosti od 1. 1. 2027

= Novelizace IFRS 19 Dceriné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejriovdni (vydana v srpnu 2025 s Gcinnosti
od 1. 1.2027)

= Novelizace IAS 21 Dopady zmén ménovych kurzi: Prevod do hyperinflacni mény vykazovdni (vydéna v listopadu
2025 s Gcinnosti od 1. 1. 2027)

Cizi ména
Funkcni a prezentacni ména

Funkéni ménou, tj. ménou primarniho ekonomického prostredi, Spolecnosti je Euro (EUR), stejné tak jeji slovenské
organizacni slozky. Ménou prezentacni, v niZ je sestavena a prezentovana tato individualni Gcetni zavérka je Euro (EUR).

Do konce roku 2024 byla funkéni ménou Spoleénosti ¢eska koruna (CZK), zatimco funkéni ména slovenské organizacni
slozka byla EUR. Ménou prezentacni za rok 2024 a predchazejici roky byla CZK. K 1. 1. 2025 Spolecnost pfistoupila ke
zméné funkcni mény i zméné prezentacni mény. Blizsi informace jsou poskytnuty v ¢asti 3.1

Transakce v cizi méné

Transakce realizované v jinych ménach, nez je funkéni ména jsou prepocteny do mény funkéni okamzitym ménovym
kurzem, tj. ménovym kurzem platnym k datu realizace transakce.

Ke kazdému rozvahovému dni jsou penéini aktiva (zejména pohledavky, penize) a penéini zavazky vedené v cizich
ménach prepocteny zavérkovym ménovym kurzem. Nepenézni polozky (budovy a zafizeni, poskytnuté ¢i prijaté zalohy
apod.), které se ocenuji na bazi historickych cen a byly plivodné pofizeny v cizoménové transakci, nejsou k rozvahovému
dni jiz pfecenovany. Kurzové rozdily vyplyvajici z vyporadani cizoménovych penéznich polozek nebo z jejich pfecenéni
k rozvahovému dni jsou uznany ve vysledku hospodareni prislusného obdobi.

Nepenéini aktiva a zavazky v cizich ménach, které se ocenuji redinou hodnotou, jsou prepocitané na funkéni ménu kurzy
platnymi v den, kdy byla uréena readlna hodnota. Dopad zmény ménového kurzu je soucdsti celkové zmény realné
hodnoty, ktera je zachycena ve vysledku nebo v ostatnim uplném vysledku.
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2.4

Investice v dcefiné spolecnosti

Investice v dcefiné spolecnosti je ocenéna na pokracujici bazi redlnou hodnotou s precenénim uznanym ve vysledku
hospodareni.

Finanéni aktiva

Financni aktiva predstavuji smluvni prava Spolecnosti obdrzet penézni prostifedky nebo jiné finan¢ni aktivum, pricemz
jejich zachyceni a ocenéni ovliviiuje klasifikace zaloZzena na obchodnim modelu, v némz je finanéni aktivum spravovano
a charakteristikach smluvnich penéznich tokd.

Klasifikace

Posouzenim charakteristik smluvnich penéznich tokl se rozumi, zda penézni toky financnich nastrojd predstavuji pouze
platby jistiny a drok( (tzv. test SPPI). Spolecnost posuzuje, zda jsou smluvni penézni toky v souladu se zdkladnim
uvérovym ujednanim, tj. Uroky zahrnuji pouze zohlednéni ¢asové hodnoty penéz, Uvérového rizika, jinych zakladnich
uvérovych rizik a ziskového rozpéti. Pokud smluvni podminky zavadéji riziko nebo nestalost, které jsou v rozporu se
zadkladnim Uvérovym ujedndnim, test SPPI neni splnén. Pfi predbézném provedeni testu SPPI Spole¢nost bere v tvahu
nasledujici faktory: nestandardni urokovou miru, financni paku, moznosti predcasného splaceni, moznosti prodlouzeni
splaceni, rezim bez mozZnosti vraceni prostfedkd, nastroje spojené se smlouvou, hybridni nastroje, nastroje pofizené
s vyznamnou slevou/prémii.

V pripadé Spolecnosti je obchodni model stanoven pro kazdé financ¢ni aktivum, pficemz Spolecnost si definovala tyto
obchodni modely:

- Financni aktiva drZet a inkasovat smluvni penézni toky, kdy je cilem Spolec¢nosti drZzet financ¢ni aktivum po celou
dobu jeho Zivota za ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokd, které standardné tvofi platby jistiny a troku
(tj. je spInén test SPPI).

- Financni aktivum drZet, inkasovat smluvni penéini toky a prodat, kdy je cilem Spolecnosti inkasovani smluvnich
penéznich tokd plynoucich z finan¢nich aktiv a téZ jejich prodej (Castéjsi a drfivéjsi, nez dojde k pInému uhrazeni
finanéniho aktiva).

- Financni aktiva k obchodovani, kdy cilem nejsou primarné penéini toky prichazejici z financniho aktiva, ale
obchodovéni za ucelem dosazeni zisku. Inkasovani smluvnich penéznich tokd tak neni podstatné pro splnéni cile
obchodniho modelu.

Okamzik zachyceni

Finan¢ni aktiva vyjma déle uvedenych Spolecnost zachyti k okamZziku, kdy se zavaze ke koupi téchto aktiv (tzv. datum
obchodu). Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou zachyceny ke dni realizace obchodu (tzv. datum vyporadani).
Uvéry a pljeky poskytnuté bankam a klientdm jsou G&tovany ke dni, kdy jsou poskytnuté Spoleénosti.

Oceriovani

Financ¢ni aktiva jsou ocenéna pfi prvotnim zachyceni realnou hodnotou a pokud nejsou dale ocerovana redlnou
hodnotou s uznanim precenéni do vysledku hospodareni, zahrnuje prvotni ocenéni i dopad transakénich naklad( pfimo
vynaloZenych v souvislosti s pofizenim financ¢niho aktiva.

Redlnd hodnota je cena, ktera by byla prijata pfi prodeji aktiva v radné transakci mezi Gcastniky trhu ke dni ocenéni.

Nasledné po prvotnim zachyceni jsou financni aktiva oceriovana jejich redlnou hodnotou (derivatové nastroje a akcie
s nevyznamnym vlivem) nebo nabéhlou hodnotou (penézni prostiedky, poskytnuté pajcky). Pfi oceriovani nabéhlou
hodnotou je rozdil mezi prvotnim ocenénim a nominalni hodnotou zachycen ve vysledku hospodareni po dobu splatnosti
pfislusného aktiva za pouZiti metody efektivni rokové miry.

Redlna hodnota financnich nastrojl je zaloZena na jejich kdtované trzni hodnoté na dostatecné aktivnim trhu v den, ke
kterému se sestavuje Ucetni zavérka, bez jakychkoliv snizeni o naklady souvisejici s jejich obstardnim. V pfipadé, kdy neni
k dispozici kotovana trzni cena, redlnd hodnota nastroje je odhadnuta vedenim Spolec¢nosti s pouzitim technik
ocerovacich model(l nebo diskontovanim budoucich penéznich tokd.

V pfipadé pouZiti metody diskontovéani penéznich tokd je odhad budoucich penéznich tokd zaloZeny na nejlepsich
odhadech vedeni a diskontni sazba predstavuje trzni sazbu pro nastroj s podobnymi podminkami ke dni, ke kterému se
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sestavuje Ucetni zavérka. Pfi pouZiti ocefiovacich modeld jsou vstupy pro tyto modely zaloZeny na trznich faktorech ke
dni, ke kterému se sestavuje ucetni zavérka.

Oductovani
Financni aktivum se oductuje v pfipadé, Ze Spolecnosti vyprsi smluvni prava na penézni toky z finanénich aktiv nebo
Spolecnost prevede prava na pfijeti smluvnich penéznich tokud v transakci, pfi které jsou prevedena v podstaté vsechna

rizika a vyhody plynouci z vlastnictvi financniho aktiva nebo ve které Spolecnost neprenasi ani si neuchovava v podstaté
vsechna rizika a vyhody plynouci z vlastnictvi finanéniho aktiva a nezachovava si kontrolu nad finan¢nim aktivem.

Akcie ocenované realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
jsou v pripadé jejich prodeje oductovany ke dni, kdy se Spolecnost zavaze k prodeji téchto aktiv.

Investi¢ni nastroje v nabéhlé hodnoté a Uvéry a pljcky poskytnuté bankdm a klientdm jsou oductovany ke dni, kdy je
Spolecnost proda. Pokud byla kontrola nad investiénimi nastroji v nabéhlé hodnoté a nad Uvéry a ptjckami prevedena
na treti stranu, je ucetni hodnota vyrazenych aktiv v nabéhlé hodnoté nejprve upravena prostiednictvim tvorby nebo
rozpusténi opravné polozky do zisku nebo ztraty na prodejni cenu nebo hrubou Géetni hodnotu, podle toho, ktera z obou
hodnot je nizsi.

SniZeni hodnoty — Model ocekdvanych uvérovych ztrat

Spolecnost promita do ocenéni financnich aktiv, s vyjimkou téch, které jsou oceniovany realnou hodnotou s precenénim
do vysledku hospodareni a majetkovych financnich aktiv oceriovanych realnou hodnotou s precenénim do ostatniho
uplného vysledku, ivérové riziko s uvazenim modelu o¢ekavanych Gvérovych ztrat.

Ocekavané Uvérové ztraty jsou odhadovany na bazi:

- dvandctimési¢ni ocekdvané uUvérové ztraty, kterd reflektuje Uvérové selhani financniho aktiva mozné béhem
12 mésicli po rozvahovém dni; nebo

- celoZivotni o¢ekavané Uvérové ztraty, ktera reflektuje Gvérové selhanifinanéniho aktiva za celou jeho zbyvajici dobu
existence po rozvahovém dni.

Odhad ocekavané Uvérové ztraty na bazi 12ti mésicni se pouziva pro financ¢ni aktiva od prvotniho zachyceni, pokud
u nich nedoslo k vyznamného zvyseni Uvérového rizika vyjma obchodnich pohledavek. Odhad ocekavané Gvérové ztraty
na bazi celoZivotni se pouziva v pfipadé, kdy se Gvérové riziko finan¢niho aktiva k rozvahovému dni vyznamné zvysilo od
jeho prvotniho zachyceni.

Pro Ucely vypoctu ocekavané Uvérové ztraty (ECL) jsou financni aktiva ocenénd v nabéhlé hodnoté nebo realné hodnoté
s precenénim do ostatniho Uplného vysledku vyjma majetkovych finanénich aktiv kategorizovdna do tfi rizikovych
stuprid, které urcuji odhad ocekavanych Gvérovych ztrat:

- Stuperi 1 zahrnuje vSechny dotCend financni aktiva, u kterych nenastalo Uvérové selhani a Spolecnost
nezaznamenala vyrazné zvyseni Uvérového rizika od prvotniho zachyceni. Odhad ocekdvané uvérové ztraty se
stanovi na bazi 12ti mésicni pravdépodobnosti selhani, které vychazi z historickych dat (obsazeny v Moody’s zpravé
“Annual Default Study”) upravenych o informace o budoucnosti.

- Stuperi 2 zahrnuje dotéend financni aktiva, u kterych nenastalo Uvérové selhani, ale Spolecnost zaznamenala
vyrazné zhorseni Uvérového rizika od prvotniho zachyceni. Odhad ocekdvané Uvérové ztraty se stanovi na bazi
celozivotni pravdépodobnosti selhani, které vychazi z historickych dat (obsazeny v Moody’s zpravé “Annual Default
Study”) upravenych o informace o budoucnosti. Konkrétné se pouzivaji priimérné kumulativni sazby selhani od roku
1970 dle odvétvi a pro zohlednéni aktualni makroekonomické situace se pro prvni rok do splatnosti pouZije stejna
pravdépodobnost selhdni jako pro stupen 1. Pro dalsi roky se pro stanoveni délky vyznamnych udalosti a odchylek
pouzivaji historické default rates stanovené Evropskou centralni bankou. Pficemz z téchto dat vychazi pfedpoklad,
Ze vlivvyznamnych udélosti a odchylek (napt. finanéni nebo koronavirova krize) od dlouhodobého stavu se eliminuje
béhem nasledujicich tfi let. BEhem tohoto obdobi dojde k postupnému ndvratu k trendu kumulativnich sazeb
selhdni dle odvétvi stanovenych dle dat Moody’s s tim, Ze prdmérna kumulativni data jsou ovlivnéna danou aktualni
odchylkou. Timto pfistupem Spolecnost zohlednuje makroekonomické vyhledy ve vypoctu ECL.

- Stuperi 3 zahrnuje dotcena finanéni aktiva, pokud doslo k uvérovému selhani dluznika nebo ke znehodnoceni aktiva.
VysSe oCekavané Uvérové ztraty se stanovi jako rozdil mezi celkovou expozici (smluvni penézni toky) a odhadovanou
hodnotou finan¢niho aktiva na zakladé ocekavanych cash flow, tj. o¢ekdvana Gvérova ztrata neni stanovovana pres
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stresové scénare. Urokové vynosy se kalkuluji z ¢isté nab&hlé hodnoty za poufiti plivodni efektivni Grokové miry
a jsou zachyceny ve vysledku hospodareni.

K okamziku prvotniho zachyceni je finan¢ni aktivum zahrnuto do stupné 1 a dojde-li k vyznamnému zvyseni uvérového
rizika, nastava reklasifikace do stupné 2, pfipadné nastane-li Uvérové selhdni, je financ¢ni aktivum reklasifikovano
do stupné 3. Odhad ocekdvané Uvérové ztraty dan soucinem Uvérova expozice v Case selhani (Exposure at Default,
,EAD"), pravdépodobnosti selhani (Probability of Default, ,,PD“) a ztratovosti ze selhani (Loss Given Default, ,,LGD"):

ECL = EAD x PD x LGD

- Uvérovd expozice (EAD) je stanovena jako celkova expozice v dobé vypottu, tedy nesplacend jistina a ¢asové
rozliSeni. Neodvolatelné, nenacerpané pfisliby se do EAD zapocitavaji z 50 %, aby byla zohlednéna nejistota cerpani.

- Pravdépodobnost selhdni (PD) je pravdépodobnost selhani z uzavieného intervalu [0;1]. Pfebira se z kazdorocné
zverejnovanych zprav ,Annual Default Study” spolecnosti Moody’s.

- Ztratovost selhdni (LGD) je definovana jako procentualni ztrata z Uvérové expozice, kterou véfitel utrpi v pripadé
selhani dluznika. LGD je individudIné vypoctené ke kazdému aktivu na zdkladé stresovych scénaru.

Znehodnocena financni aktiva jiz k datu prvotniho zachyceni predstavuji samostatnou kategorii, tzv. nakoupena nebo
prvotné uvérové znehodnocena aktiva (Purchased or originated credit impaired asset, ,,POCI”).

Financni ndstroje s nizkym uvérovym rizikem

Uvérové riziko finanéniho nastroje se povazuje za nizké, pokud ma finanéni nastroj nizké riziko Gvérového selhéni, dluznik
ma v kratkodobém horizontu silnou schopnost splnit své zavazky vyplyvajici ze smluvnich penéznich tokd. Zaruka vsak
neovliviiuje, zda ma finan¢ni nastroj nizké Uvérové riziko.

Ocekdavané Gvérové ztraty po dobu zbyvajici Zivotnosti finan¢niho nastroje se nezaznamenavaji pouze kvuli skute¢nosti,
Ze byl v pfedchozim ucetnim obdobi povaZzovén za financni nastroj s nizkym rizikem, ale kvali tomuto hodnoceni na konci
vykazovaného obdobi.

Vyznamné zvyseni tvérového rizika a indikdtory tvérového selhdni

Vyznamné zvyseni Uvérového rizika (significant increase in credit risk; ,SICR”) predstavuje vyznamné zvyseni rizika
selhani u financ¢niho nastroje k datu vykazani ve srovnani s rizikem ke dni prvotniho zachyceni.

Spolecnost pfi uréeni vyznamného zvyseni Uvérového rizika vychdzi z pfedpokladu, Ze Gvérové riziko se obvykle vyrazné
restrukturalizace). Spole¢nost posuzuje ke kazdému datu vykazani financ¢niho aktiva, zda se Gvérové riziko souvisejici
s finan¢nim aktivem od prvotniho zatcétovani vyznamné zvysilo, ¢i nikoliv. Pfi posouzeni SICR vychdzi Spole¢nost ze vSech
priméfenych a doloZitelnych informaci, které ma k dispozici bez vynaloZeni nepfimérenych nakladd nebo Usili.
Spole¢nost mUze usoudit, Ze se Uvérové riziko souvisejici s financnim aktivem od prvotniho zachyceni vyznamné
nezvysilo, pokud dojde k zavéru, Ze u tohoto finanéniho nastroje je k datu vykdzani tvérové riziko nizké.

Vzhledem k odlisnosti financnich aktiv, nelze pouZit jednotné kritérium pro presun mezi stupnémi ocekavanych
uvérovych ztrat. Proto se pouZzije jedno z nasledujicich kritérii:

- Stdripohledavky: v pfipadé, Ze je pohledavka 30 dni po splatnosti, Spoleénost predpoklada zvyseni vérového rizika
a presouva ze stupné 1 do stupné 2.

- Rating: V pfipadé, Ze dluznik ma zverejnény Gvérovy rating od renomované agentury, pohyb mezi stupnémi se Fidi
podle zmény ratingu od prvotniho zachyceni.

- Cash flow: V pripadé, Ze |lze odhadnout cash flow podkladového aktiva nebo dluznika a souc¢asna hodnota tohoto
cash flow se zhorsi o vice jak 20 % od odhadu pfi prvotnim zachyceni, aktivum se prefazuje do stupné 2.

- LTI: KdyZ neni k dispozici rating ani cash flow, tak se pouziva odhad zmény v Loan to Income (LTl). Loan se rozumi
celkova expozice Spolecnosti na aktivum a vSechny ostatni zdvazky, které jsou ve stejném nebo vyssim poradi
uspokojeni (pari passu) jako je u Spolecnosti. Income odpovida odhadu Cisté hodnoty aktiv po odecteni zavazkd,
které jsou nadrazeny Spolec¢nosti.

- Indikdtory selhdni, které jsou popsany nize.
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2.5

K tvérovému selhdni dluznika dojde, pokud je platny alespon jeden z nasledujicich znak(l Uvérového selhani:

- Spolecnost podala ndvrh na vyhlaseni Upadku dluznika nebo dluznik pozadal o vyhlaseni upadku.
- Vyhlaseno rozhodnuti o Upadku dluznika.
- Dluznik vstoupil nebo ma v idmyslu vstoupit do likvidace.

- Soud rozhodl o neplatnosti zaloZeni ¢i neexistenci dluznika (pravnické osoby) nebo doslo k umrti dluznika (fyzické
osoby).

- Pravomocnym rozhodnutim soudu nebo spravniho Uradu byl nafizen vykon rozhodnuti prodejem majetku dluznika
¢i exekuce majetku dluznika.

- Zavazek dluznika vici Spolecénosti je po splatnosti déle nez 90 dn(.

- Spolecnost byla nucena plnit ze zéruky za dluznika a dluznik takto vzniklou pohledavku neuhradil do 30 dnl po
terminu daném doprovodnou Uvérovou smlouvou uzavienou pro pfipad plnéni ze zaruky a neni-li doprovodnd
smlouva uzaviena nebo v ni platnost stanovena, tak do 30 dnli po terminu daném vyzvou Spolecnosti k plnéni.

- Pohledavka spliiuje definici nakoupeného nebo prvotné uvérové znehodnoceného aktiva.

- Prokaze se manipulace s Géetnimi vykazy, které dokazuji spInéni smluvnich podminek pro zesplatnéni pohledavky.

- Prokaze se, Ze vice nez 30 % financnich prostfedk( poskytnutych dluznikovi Spole¢nosti, dluznik vyuZil v rozporu
s Uc¢elem stanovenym ve smlouvé.

- Dluznik ziskd externi Uvérovy rating odpovidajici ratingu D na S&P skale.

- LTI prekroci hodnotu 1,0.
Nakoupend nebo prvotné uvérové znehodnocend aktiva (POCI)

Nakoupena nebo prvotné Uvérové znehodnocena aktiva jsou takova financni aktiva, kterd jsou jiz v ivérovém selhani
nebo vznikla v ramci restrukturalizace uvéru dluznika, a vyrazné zménila podminky uvéru.

Pro vypocet efektivni irokové miry je nutné urcit odhadované cash flow véetné ndvratnosti pohledavky pti vyporadani.
Upravena efektivni Urokovd mira je vypocitana jako implikovany urok z hodnoty nakoupené pohledavky (netto)
a odhadovanych penéznich tok(. Tato Urokova mira se nasledné pouziva pro kalkulaci a zachyceni Urokovych vynosu.

Zmény v oCekdvanych Uvérovych ztratach se zachyti proti Gcetni hodnoté pohledavky a zisk nebo ztrata ze zmény se
zachyti ve vysledku hospodareni.

Environmentdlni dopad

Spolecnost zvaZila v ramci procesu odhadu ocekavanych Gvérovych ztrat (ECL) i rizika vyplyvajici z environmentalni
udrzitelnosti, socialni zodpovédnosti a korporatniho fizeni (ESG). Spole¢nost neidentifikovala v roce 2025 ani 2024 7adny
vyznamny dopad na vysi ECL, a proto nezahrnula specifické Upravy zohlednujici ESG rizika ve vypoctu ECL. Vzhledem
k obezifetnému pfistupu k soucasné situaci se Spolecnost domniva, Ze ECL predstavuje nejlepsi odhad ocekavanych
uvérovych ztrat k rozvahovému dni.

Odpis

Poskytnuté Uvéry se odepisuji (Caste¢né nebo v plné vysi), pokud neexistuje divodné ocekavani, ze bude financni
aktivum v celém rozsahu nebo ¢aste¢né ziskdno zpét. Obecné se jedna o situaci, kdy Spolecnost zjisti, Ze dluznik
nedisponuje aktivy nebo zdroji pfijmu, ze kterych by mohl ¢astku splatit. Vyhodnoceni probiha na individualni drovni
jednotlivych polozek.

V pfipadé odpisu Spole¢nost pfimo ponizuje hrubou uéetni hodnotu finan¢niho aktiva a vétsinou odpis finanéniho aktiva
nema dopad do vysledku hospodareni, jelikoz odepsané ¢astky byly jiz dfive zahrnuty v odhadu ocekavanych tvérovych
ztrat. Odpis predstavuje plné oduétovani financ¢niho aktiva z Géetnich vykaz(. Nicméné odepsana financ¢ni aktiva mohou
stale byt Spoleénosti vymahana v souladu se pravidly Spoleénosti, nebot odpisem nezanika pravni narok na smluvni
penézni toky.

Penéini prostiedky

PenéZni prostiedky sestavaji z penéznich prostiedkll v pokladné a v bankach, které jsou plné disponibilni k vyuZiti
Spolecénosti.
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2.6

2.7

2.8

2.9

Financni zavazky

Financ¢ni zavazky predstavuji smluvni povinnost Spole¢nosti provést penézni Uhradu nebo poskytnout jiné financ¢ni
aktivum.

Financni zavazky jsou ocenény pti prvotnim zachyceni redlnou hodnotou, a pokud nejsou dale ocenovany realnou
hodnotou s uznanim precenéni do vysledku hospodareni, zahrnuje prvotni ocenéni i dopad transakénich nakladl pfimo
vynaloZenych v souvislosti se vznikem financ¢niho zavazku. Redlna hodnota je cena, ktera by byla zaplacena pfti prevodu
zavazku v radné transakci mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni. Nasledné po prvotnim zachyceni jsou nederivatové
finan¢ni zavazky oceriovdny v nabéhlé hodnoté.

Pti oceriovani nabéhlou hodnotou (napf. pfijaté uvéry, obchodni zavazky) jsou veskeré rozdily mezi prvotnim ocenénim
finan¢niho zavazku a jeho nominalni hodnotou zachyceny ve vysledku hospodareni po dobu splatnosti zavazku
s pouzitim metody efektivni Grokové miry.

Financni zavazek je oductovan v okamziku, kdyZz smluvni povinnosti Spolecnosti vyprsi, jsou splnéné nebo zrusené.

Finan¢ni derivaty

Financni derivaty se ocenuji redlnou hodnotou s precenénim do vysledku hospodareni, nejsou-li naplnény podminky pro
pouziti zajistovaciho uletnictvi, pfiéemz kladné redlné hodnoty financnich derivatd (derivatova finanéni aktiva) jsou
vykadzény vramci aktiv, zdporné realné hodnoty financnich derivatl (derivatové financni zdvazky) jsou vykazény
v zdvazcich. Redlné hodnoty jsou ziskany z kdtovanych trznich cen a modeld diskontovanych penéznich tok, pripadné
s pouzitim vhodnych ocernovacich modeld.

Zaméstnanecké pozitky

Zaméstnanecké pozitky predstavuji vsechny formy protiplnéni, které Spolecnost poskytuje zaméstnancim vymeénou za
jimi poskytnuté sluzby, pfipadné pfi ukonceni jejich pracovniho poméru.

Kratkodobé zaméstnanecké pozitky

Zavazky z titulu mezd a dovolené jsou zachyceny v obdobi, kdy zaméstnanci poskytuji Spole¢nosti své sluzby. Soucasné
je zaucCtovan zaméstnanecky pozitek jako naklad snizujici vysledek hospodareni. Zavazky jsou ocenény v nediskontované
Castce pfislibené platby.

Ndklady na diichodové poZitky

Spolec¢nost prispivd do statniho dichodového systému ¢astky kalkulované v procentudlni vysi z hrubé mzdy
zaméstnancu, které predstavuji platby poskytované v ramci penzijnich plan( definovanych prispévkd a Spolecnost je
uznava jako naklad snizujici vysledek hospodareni v obdobi, kdy zaméstnanec poskytuje sluzbu, na jejimz zakladé
Spolecnost platbu poskytuje.

Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a Urokové néklady jsou uznany ve vysledku hospodareni v obdobi, se kterym vécné a ¢asové souviseji.
Urokové vynosy a naklady zahrnuji amortizaci véech diskont nebo prémii nebo jinych rozdild mezi pGvodni tGéetni
hodnotou Uroceného nastroje a jeho hodnotou v ¢ase jeho splaceni, vypocitané na bazi efektivni irokové miry. VSechny
naklady na uvéry a pljcky jsou vykazovany ve vysledku za ucetni obdobi.

2.10 Dané z pfijmad

Dariovy naklad predstavuje principidlné soucet splatné dané a odloZzené dané.
Splatnad dan

Splatna dar vychazi ze zdanitelného vysledku (zisku / ztraty) Spoleénosti za dané obdobi. Zdanitelny vysledek je odlisny
od vysledku hospodareni, ktery je prezentovan ve vykazu zisku a ztraty, z divodu odliSného pohledu na dariové uznatelné
naklady a vynosy, které jsou od Ucetniho vysledku hospodareni odecteny nebo naopak k nému pfi¢teny. Zavazek
Spolecnosti ze splatné dané se vypocitd pomoci danovych sazeb ucinnych pro dané zdanovaci obdobi a vyse danové
povinnosti je ve vykazu finan¢ni situace ponizena o zalohy uhrazené v pribéhu uéetniho obdobi.
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3.1

OdlozZend dan

OdloZena dan plyne z pouZiti zavazkové metody rozvahového pfristupu, pfi niz jsou identifikovany ucetni (prezentované
ve vykazu financni situace) a dafiové (pouzitelné pfi vypoctu zdanitelného vysledku) hodnoty jednotlivych aktiv a zavazki
a zjejich rozdill je pomoci odpovidajici dariové sazby kalkulovand odlozend dan. Odlozené dariové zavazky jsou
vieobecné zachyceny u vsech zdanitelnych pfechodnych rozdilt a odloZené dariové pohledavky jsou naopak zachyceny
u viech odcitatelnych prechodnych rozdild, ale pouze vrozsahu, v némZ je pravdépodobné, Ze budou dosazeny
zdanitelné zisky, proti kterym mohou byt odcitatelné prechodné rozdily zuZitkovany. Proto je Gcetni hodnota odlozené
danové pohledavky revidovana ke kazdému rozvahovému dni a sniZzena vrozsahu, u néhoZ uvedena podminka
uznatelnosti neni naplnéna. OdloZzend dan neni uznana, pokud pfechodny rozdil vznika z goodwillu nebo pfi prvotnim
zachyceni aktiv a zdvazk( pfi transakci, kterd neovliviiuje zdanitelny ani ucetni zisk (vyjma podnikovych kombinaci).
Vyjimkou je uznani odlozené dané u aktiv a zavazkd uznanych v jednotné transakci (nap¥. uznani prava k uzivani aktiv
a zavazku z leasingu).

OdloZené darnové pohleddvky a zavazky jsou stanoveny pomoci darovych sazeb (a danovych zdkon(), které byly
schvaleny v obdobi pred rozvahovym dnem a které se budou aplikovat k okamziku realizovatelnosti odloZzené danové
pohledavky, resp. vyporaddani odlozeného dariového zavazku. Ocenéni odloZenych darnovych zévazkd a pohledavek
pritom odrazi dariové disledky, které vyplynou ze zpusobu, jakym Spoleénost k rozvahovému dni oéekava dhradu nebo
vyrovnani Ucetni hodnoty svych aktiv a zavazki

Splatnad a odloZend darn za ucetni obdobi

Splatna a odloZena dan je zachycena ve vysledku hospodareni jako naklad a vynos s vyjimkou dané, ktera se vztahuje
k (i) polozkdm zachycenym v ostatnim uUplném vysledku, u nichZ je dariovy dopad také soucasti ostatniho Uplného
vysledku a (ii) polozkam zachycenym primo jako snizeni nebo zvySeni vlastniho kapitalu, kdy je dan také zachycena jako
primé zvyseni nebo snizeni vlastnim kapitalu. Pokud splatna nebo odloZena dan vznika pfi prvotnim zachyceni aktiv
a zavazkl v rdmci podnikové kombinace, je danovy efekt soucasti zachyceni podnikové kombinace a v disledku ovliviiuje
vysi goodwillu.

ZASADNI USUDKY PRI APLIKACI UCETNICH PRAVIDEL A KLICOVE ZDROJE NEJISTOTY PRI ODHADECH

Zasadni usudky pfi aplikaci tcetnich pravidel

Pfi uplatnovani uUcetnich pravidel se od vedeni Spolecnosti vyZzaduje, aby provedlo usudky, posoudilo obsah
ekonomickych transakci a udalosti a rozhodlo o pouZiti Ucetnich pravidel takovym zplsobem, aby individudini Gcetni
zavérka poskytovala jejim uZivatelim uzite¢né informace pro jejich rozhodovani.

Zména funkéni a prezentaéni mény

Materska spolecnost k 1. lednu 2025 s ohledem na vétsinovy podil transakci a zlstatkd vedenych v EUR a s tim souvisejici
provedenou analyzu pristoupila ke zméné funkéni mény z CZK na EUR. Zlstatky aktiv, zavazkd a jednotlivych slozek
vlastniho kapitalu, které byly v CZK prezentovany k 31. prosinci 2024, byly k 1. lednu 2025 prepocteny do EUR kurzem
CNB 25,185 CZK/EUR. PFi tomto prepoctu nevznikl 7adny kurzovy rozdil, naopak dodlo k rozpusténi historického
kurzového rozdilu z prepoctu slovenské organizacni slozky, jejiz funkéni ménou bylo EUR jiz dfive a pro ucely ucetni
zavérky byly zUstatky a vysledky organizaéni slozky prevadény z EUR do CZK jakoZzto mény vykazovani.

V souvislosti se zménou funkéni mény doslo téz ke zméné mény prezentacni, tj. zlistatky a vysledky jsou v Géetni zavérce
nové prezentovany v EUR. Pro zajisténi srovnatelnosti byly zlstatky a vysledky za srovnatelné obdobi zpétné prepocteny
z CZK (funkéni ména Spolecnosti pro rok 2024) do EUR (nové stanovené mény vykazovani). Zména mény prezentacni
predstavuje zménu v Gcetnim pravidlu a vyzaduje prepocet sloZek vlastniho kapitalu Spole¢nost do davné historie
s vycislenim kurzového rozdilu z prevodu dfivéjsi funkéni mény (CZK) na ménu vykazovani (EUR). Vedeni Spole¢nost
vyhodnotilo, Ze takovy prepocet nepfindsi uzite¢nou informaci, je nakladny na zpracovani, a proto bylo pristoupeno ke
zjednodu$enému prepoctu. Slozky vlastniho kapitalu evidované v CZK k 1. lednu 2024 byla prepocteny kurzem CNB
24,725 CZK/EUR platnym k 31. prosinci 2023. Vysledky, penézni toky a zmény vlastniho kapitédlu za srovnatelné obdobi
roku 2024 byla prepocteny primérnym kurzem CNB CZK/EUR platnym pro dané obdobi a stav k 31. prosinci 2024 byl
prepodten zavérkovym kurzem CNB platnym k danému datu. Vyplyvajici rozdil je prezentovan v rdmci vlastniho kapitalu
jako kurzovy rozdil z pfevodu na ménu vykazovani, ktery je pfi zméné funkéni mény k 1. lednu 2025 alokovan do
jednotlivych sloZek vlastniho kapitalu, jejich prepoctem kurzem k datu zmény funkéni mény.
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3.2

V souvislosti se zménou funkéni mény doslo téz k uzavieni derivatovych nastrojl, které Spoleénost vyuzivala (bez pouziti
zajistovaciho ucetnictvi) k zajisténi kurzového rizika a k eliminaci kurzového dopadu transakci vedenych v EUR na Géetni
zavérku sestavovanou v CZK. Derivaty byly v lednu 2025 ukonceny a findlné vyporadany.

Vdlecné konflikty

Vedeni Spole¢nosti vnima existenci a vyvoj ve svété probihajicich vale¢nych konfliktl, pfi¢emz Zadny z nich se pfimo
nedotyka Spolecnosti a jeji Cinnosti.

Celni politiky v oblasti mezindrodniho obchodu

Vedeni Spolec¢nosti vnima diskuse a vyvoj celni politiky ve svété, zejména ze strany USA v(ici ostatnim zemim svéta véetné

Evropské unie. S ohledem na predmét podnikdni neni Spolecnost a vysledky z jeji ¢innosti pfimo dotceny jakymkoliv
vyvojem v této oblasti.

Klicové zdroje nejistoty pfi odhadech

Spolecnost ¢ini urcité odhady a pfedpoklady tykajici se budoucnosti. Odhady jsou priibézné prehodnocovéany na zékladé
historického vyvoje a zkusenosti. V budoucnu dosaZzena skutecnost se muze lisit od aktualné uc¢inénych a uznanych
odhadud a uvédzenych predpokladl. Odhady a predpoklady, s nimiz je spojeno vyznamnéjsi riziko, Ze Spole¢nost bude
nucena pristoupit v budoucnu k zdsadnim zménam v Géetnich hodnotach prezentovanych aktiv a zavazkd, jsou zminény
nize.

Financni aktiva a zdvazky v redlné hodnoté

Pfi ocenovani aktiva nebo zavazku realnou hodnotou Spolecnost, pokud je to mozné, obvykle pouziva zjistitelna trzni
data. Redlné hodnoty jsou rozdéleny do rliznych trovni v hierarchii zaloZzené na pouzitych vstupech v oceriovaci technice,
a to nasledujicim zpUsobem:

- Uroven 1: ceny totoznych aktiv nebo zavazk( kotované na aktivnich trzich (neupravené)

- Uroveni 2: vstupy jiné ne? kétované ceny zahrnuté v Urovni 1, které jsou objektivné zjistitelné pro aktiva a zavazky,
a to bud pfimo (tj. ceny podobnych nastrojt), nebo nepfimo (tj. odvozeny od takovych cen)

- Uroven 3: vstupni Udaje, které nevychazeji z objektivné zjistitelnych trznich dat (objektivné nezjistitelné vstupni
udaje)

Pokud pro dany financni néastroj neexistuje aktivni trh, je realna hodnota odhadnuta pomoci ocerovacich technik. Pfi

pouZiti ocenovacich technik vedeni uplatiuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci o odhadech
a predpokladech, které by uplatnili G¢astnici trhu pfi stanoveni ceny daného finanéniho nastroje.

Ocekdvané tvérové ztrdty plynouci z poskytnutych uvéri a pujcéek

Ocekdavané Uvérové ztraty ze snizeni hodnoty poskytnutych Gvérd a pujcek jsou vedenim Spole¢nosti odhadovéany
za poutZiti ocenovacich technik, pfi nichz vedeni zohlednuje veskeré dostupné informace tykajici se ekonomického
a konkurencniho prostredi konkrétniho dluznika, informaci dostupnych z trhu, véetné zohlednéni financni situace
a ocekavanych penéznich tokl dluznika po zohlednéni zabezpeceni tvéru ¢i pljcky a zaruk pfijatych od tretich stran.

Poskytnuté uvéry a pljcky Ize kategorizovat zejména nasledujicim zptsobem:

® Financovani ¢i refinancovani nemovitostnich projektd: navratna hodnota takovych pohledavek je zpravidla uréena

na zakladé znaleckych posudkl na hodnotu konkrétniho majetku, ktery je predmétem financovani ¢i
refinancovdni; tento majetek je ¢astokrat zastaven ve prospéch Spoleénosti.

® Akvizi¢ni financovani: navratna hodnota takovych pohledavek je zpravidla uréena hodnotou podkladového aktiva,

ato dle daného konkrétniho pfipadu kétovanou trini cenou na aktivnim trhu, odvozenim ceny na zakladé
porovnani s porovnatelnymi instrumenty na trhu nebo na zakladé dat neporovnatelnych s trhem pfi zohlednéni
finan¢ni a vykonnostni situace podkladového aktiva a dluznika samotného.

® Projektové/predprojektové financovéni: ndvratna hodnota pohledavek je uréena na zakladé zohlednéni mnoha

faktort zahrnujici finan¢ni, ekonomickou a vykonnostni situaci daného projektu a dluznika a zohlednéni reédlnych
a planovanych penéznich toka.
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® Rozvojové financovani: ndvratnd hodnota pohledavek se posuzuje kombinaci planovanych penéznich tokd,

srovnatelnych transakci a/nebo znaleckych posudk( s pFihlédnutim k oéekdvané velikosti relevantniho trhu
a potfebé kapitalovych vydajt rozvojového projektu.

Dari z pFijmi
Spoleénost podléha dariové legislativé Ceské republiky a dle dafiovych predpist platnych k rozvahovému dni kalkuluje

danfiovy dopad do individudlni Ucetni zavérky — vysi splatné a odlozené dané. Vyse odlozené dané vsak mulze byt
v budoucnu pozménéna v dusledku zmény darnové legislativy, dariovych sazeb.

Soudni a jiné pravni spory

Spolecnost v kontextu své ¢innosti mlze byt soucasti rznych soudnich a jinych pravnich spord, u nichZz v dany moment
vyhodnocuje jejich zachyceni a/nebo zvefejnéni v Gcetni zavérce.

Vystupuje-li Spolecnost jako Zalobce a pfi Uspésném zakonceni sporu maze Spolecnosti plynout penézni plnéni, je dopad
takového sporu zachycen v Ucetnich vykazech az pfi jeho pravoplatném ukonceni a do té doby jsou zverejnény relevantni
informace o podminénych aktivech, je-li spor vyhodnocen pro Spolecnost jako vyznamny.

Je-li SpoleCnost v postaveni Zalovaného, zachyti rezervu v pripadé, kdy existuje soucasny zdvazek vyplyvajici z minulé
udalosti, jeho vyporadani je pravdépodobné a vyse vyporadani je spolehlivé ocenitelnd. Pokud nejsou tyto podminky
splnény, Spolec¢nost zvazuje zverejnéni podminéného zdvazku v pfiloze v Gcetni zavérce, pokud by byl jeho potencialni
dopad na Spolecnost vyznamny.

Zavazky, které ve svém dusledku vyplynou ze zverejnénych podminénych zavazk( nebo dokonce i z téch, které nejsou
uznany a zverejnény v Ucetni zavérce, mohou mit vyznamny dopad na finanéni situaci Spole¢nosti. Proto Spolec¢nost
pribézné vyhodnocuje vedené a dosud neuzaviené soudni a jiné pravni spory, jeji vedeni spolupracuje s pravnimi
zastupci a vysledkem je rozhodnuti tykajici se zachyceni rezervy nebo zverejnéni podminéného zavazku, pfipadné také
podminéného aktiva.

K 31. prosinci 2025 Spolec¢nost neeviduje zadné pravni spory.

PENEZNi PROSTREDKY

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Penize v hotovosti - 5
BéZné ucty v bankach 762 2320
Ztrata ze snizeni hodnoty -2 -6
Penéini prostredky celkem 760 2319

Meziro¢ni zmény ocekdvanych Uvérovych ztrat u penéznich prostfedkd ocefiovanych v nabéhlé hodnoté a jejich zdstatky
k 31. prosinci 2025, resp. k 31. prosinci 2024 jsou uvedeny nize:

v tis. EUR 2025 2024
12mésicni ocekavané 12mésicni ocekavané

uvérové ztraty Celkem uvérové ztraty  Celkem

Zistatek k 1. lednu 6 6 9 9

Zmény z ddvodu zmény Uvérového rizika -4 -4 -3 -3

Zustatek k 31. prosinci 2 2 6 6

SloZeni penéznich prostfedkd pro Ucely individudiniho vykazu penéznich tokll neuvaZuje dopad ocekavané ztraty ze
snizeni hodnoty:

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Penize v hotovosti - 5
BéZné ucty v bankach 762 2320
Penézni prostiedky celkem 762 2 325
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PUJEKY POSKYTNUTE KLIENTUM

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
PUjcky poskytnuté klientdim 239423 295 865
Odhad ocekdvanych uvérovych ztrat -2758 -1 065
PUjcky poskytnuté klientlim celkem, netto 236 665 294 800

K 31. prosinci 2025 jsou evidovany pujcky poskytnuté celkem 13 klientdm (2024: 16 klientt). Nesplacené zlstatky jsou
uroceny v rozsahu urokovych sazeb 4,00 % — 9,89 % p. a. (2024: 4,00 % — 9,89 % p.a.).

Poskytnuté pujcky ve vysi 97 550 tis. EUR k 31. prosinci 2025 (2024: 140 892 tis. EUR) slouzi jako zaruka za ¢erpany
kontokorentni bankovni Uvér (viz pozn. 11). Dale poskytnuté pljcky ve vysi 8 219 tis. EUR (2024: 7 081 tis. EUR) slouzi
jako ruceni ve prospéch spole¢nosti TATRA Banka, a.s.

Meziro¢ni zmény ocekavanych Gvérovych ztrat u pajéek poskytnutych klientdm oceriovanych v nabéhlé hodnoté a jejich
zlstatky k 31. prosinci 2025, resp. k 31. prosinci 2024 jsou uvedeny nize:

12mésicni CelozZivotni CeloZivotni ocekavané

ocekdvané ocekavané uvérové ztraty se
v tis. EUR uvérové ztraty Uvérové ztraty znehodnocenim Celkem
Zistatek k 1. lednu 2025 803 - 262 1065
Zména z ddvodu pfesunu mezi stupni -287 87 200 -
Zmény z divodu zmény Uvérového
rizika -29 1 1756 1737
Prirtstky z dvodu vzniku nebo pofizeni 103 - - 103
Ubytky z dGvodu oduétovani -152 - - -152
Rozdily z pfepocitdni cizich mén 5 -1 1 5
Zistatek k 31. prosinci 2025 443 87 2228 2758

12mésicni CelozZivotni CeloZivotni ocekavané

ocekavané ocekavané uvérové ztraty se
v tis. EUR Uvérové ztraty Uvérové ztraty znehodnocenim Celkem
Zistatek k 1. lednu 2024 1017 504 127 1648
Zména z dlvodu presunu mezi stupni 494 -496 2 -
Zmény z davodu Uvérového rizika -601 - 135 -466
Prirtstky z dvodu vzniku nebo pofizeni 152 - - 152
Ubytky z dGvodu oduétovani -263 - - -263
Rozdily z pfepocitdni cizich mén 4 -8 -2 -6
Zistatek k 31. prosinci 2024 803 - 262 1065

V roce 2025 byla celkova zmeéna zlstatku ocekdvanych Gvérovych ztrat (zvySeni o 1 693 tis. EUR) zplsobena presunem
pujcek ve vysi 28 229 tis. EUR ze stupné 1 do stupné 2 a déle pfesunem pujcek ve vysi 45 070 tis. EUR ze stupné 1 do
stupné 3. Presuny se nasledné projevily na korekci zistatku ocekdvanych Uvérovych ztrat, kdy u pljéek presunutych do
stupné 2, resp. stupné 3 doslo ke zvyseni hodnoty Uvérovych ztrat (viz pohyby v tabulce vyse). PfirGistek oCekavanych
Uvérovych ztrat ve stupni 1 je dan poskytnutim novych Gvérd v roce 2025 v celkové vysi 17 111 tis. EUR a Ubytek souvisi
se splacenim dfive poskytnutych Gvérd ve vysi 17 806 tis. EUR.

V roce 2024 byla celkova zména zlstatku ocekavanych Gvérovych ztrat (snizeni o 555 tis. EUR) zplisobena zejména
presunem puljéek ve vysi 31 023 tis. EUR ze stupné 2 do stupné 1 (¢astecné kompenzovano presunem pujcky ve vysi
1194 tis. EUR ze stupné 1 do stupné 3). Pfesuny se nasledné projevily na korekci zGstatku o¢ekdvanych tvérovych ztrat,
kdy u pujcek presunutych do stupné 1 doslo ke snizeni hodnoty, zatimco u pujéek pfesunutych do stupné 3 doslo ke
zvy$eni hodnoty (viz pohyby v tabulce vyse). Na pokles mély vliv téz nizsi miry pravdépodobnosti selhani pouzité pro
propocet ze studie Moody’s oproti stavu k 31. prosinci 2023. Pfirlistek ocekavanych Uvérovych ztrat ve stupni 1 je dan
poskytnutim novych Gvérd v roce 2024 v celkové vysi 77 781 tis. EUR a Ubytek souvisi se splacenim dfive poskytnutych
avérd ve vysi 136 687 tis. EUR.
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6. FINANCNI AKTIVA A ZAVAZKY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU DO VYSLEDKU HOSPODAREN{

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Podily v dcefiné spolecnosti
RIO CONSULTANTS LIMITED 55891 -
Investicni akcie
Zephyr Investments SICAV, a.s. 41512 -
QH Letting SICAV, a.s. 35000 -
Nederivatova financni aktiva ocefiovana
realnou hodnotou do vysledku hospodareni celkem 132 403 -

Derivatové nastroje urcené k obchodovani

Prodejni opce 10 206 -
Ménovy swap - 267
Ménovy forward - 140
Derivatova financni aktiva ocefiovana
realnou hodnotou do vysledku hospodareni celkem 10 206 407

Financni aktiva ocennovana realnou hodnotou

do vysledku hospodareni celkem 142 609 407
Derivatové nastroje uréené k obchodovani

Vypsana kupni opce -24 069 -
Derivatové financni zavazky oceriované
realnou hodnotou do vysledku hospodareni celkem -24 069 -

Nederivatova financni aktiva

Spolecnost v roce 2025 investovala penézni prostfedky do investi¢nich akcii vySe uvedenych investi¢nich fondl pfimo
nebo skrz nové nabytou dcefinou spolecnost, ktera nabyla v fijnu 2025 investicni akcie spole¢nosti ResInvest Fund SICAV,
a.s. VSechna tato financni aktiva jsou ocenovana realnou hodnotou stanovenou pomoci ocenovacich technik (Uroven 3)
a meziro¢ni vyvoj ocenéni poskytuje nasledujici tabulka:

v tis. EUR 2025 2024
Zuastatek k poé¢atku obdobi - R

92

Pofizeni finan¢nich aktiv 117 084 -
Zisk z precenéni realné hodnoty uznany ve vysledku hospodareni 15319 -
z toho: zisk z pfecenéni redlné hodnoty podilu v dcefiné spolecnosti 13 807 -
Zisk z precenéni redlné hodnoty investicnich akcii 1512 -
Zistatek ke konci obdobi 132 403 -

Analyza citlivosti redlné hodnoty nederivatovych finanénich aktiv

Redlna hodnota drzenych nederivatovych financnich aktiv je dana redlnym ocenénim Cistych aktiv investi¢nich fondd, do
nich Spolecnost pfimo nebo skrz dcefinou spolec¢nost investovala. Readlnd hodnota Cistych aktiv investicnich fondd
stanovuje hodnotu Cistych aktiv na akcii (tzv. NAV). Pokud by doslo k rlstu hodnoty NAV pfimo a nepfimo drzenych
investicnich akcii 0 1 %, byl by uznan ve vysledku hospodafeni dodatecny zisk z pfecenéni vykazovanych finanénich aktiv
ve vysi 1 324 tis. EUR. Pfi opacném vyvoji hodnoty NAV by byl zachycen opacny dopad precenéni realné hodnoty
vykazovanych finanénich aktiv.

Derivatova financni aktiva a derivatové financni zavazky

Kupni a prodejni opce

V souvislosti s nabytim akcii dcefiné spole¢nosti RIO CONSULTANTS LIMITED, ktera investovala do investi¢nich akcii
fondu Reslnvest Fund SICAV, a.s. uzavrela Spolecnost smluvni ujednani, na jehoz zakladé ma treti strana pravo odkoupit
tyto akcie (call opce). Soucasné ma Spolecnost z jiného smluvniho ujedndni s jinou protistranou pravo tyto akcie prodat
(put opce), pokud bude uplatnéna call opce. Cena odkupu akcii je uréovana na zakladé smluvniho mechanismu, ktery se
v ¢ase méni a nemusi odpovidat aktualni realné hodnoté akcii. V souvislosti s uzavienou a drzenou put opci je Spole¢nost
povinna uhradit opcni prémii se splatnosti do konce brezna 2026.
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Vystavena kupni opce je z pohledu Spolec¢nosti vykazana jako derivatovy finan¢ni zavazek a prodejni opce jako derivatové
financ¢ni aktivum, pricemz obé opce jsou ocenovany realnou hodnotou do vysledku hospodareni. Realna hodnota obou
opci je stanovena pomoci oceriovacich modelll a vychazi z porovnani realizacni ceny op¢niho ujednani a redlné hodnoty
drzenych akcii dcefiné spolecnosti, které jsou odvozeny od redlné hodnoty investi¢nich akcii fondu ResInvest Fund SICAV,
a.s. Realna hodnota téchto opci je klasifikovana v Urovni 3 hierarchie redlnych hodnot.

V souvislosti s nabytim akcii dcefiné spole¢nosti RIO CONSULTANTS LIMITED jsou sjednana rovnéz opcni ujednani typu
»,good leaver” a ,bad leaver”, ktera upravuji prava a povinnosti smluvnich stran v pfipadé splnéni vybranych podminek,
zejména v souvislosti s ukonéenim plisobeni vybranych osob. resp. zménou ovladajici osoby spole¢nosti Resinvest Fund
SICAV, a.s. Realizovatelnost téchto dvou opénich ujednani je navazéna téz na uplatnéni vySe popsané vystavené kupni
opce. Opce ,good leaver” a ,bad leaver” mohou vést k povinnosti Spolecnosti prodat akcie (call opce) nebo pravo
Spolecnosti poZzadovat odkup akcii (put opce) za predem definovanych podminek, které se mohou lisit od jejich aktualni
redlné hodnoty.

K datu Gcetni zavérky byla redlna hodnota téchto ujednani posouzena jako nevyznamna (resp. nulova), a proto nejsou
vykazana v ucetnich vykazech. Z pohledu jejich existence se k rozvahovému dni jedna o podminénd prdva zavisla na
budouci nejisté udalosti, k niz mdze, ale také nemusi dojit.

Mezirocni vyvoj redlného ocenéni Urovné 3 kupni a prodejni opce v roce 2025 poskytuje nasledujici tabulka:

Kupni Prodejni Cisty
v tis. EUR opce opce dopad
Zustatek k pocatku obdobi - - -
Zisk / ztrata z pfecenéni redlné hodnoty uznany ve vysledku hospodafeni -24 069 10 206 -13 863
Zistatek ke konci obdobi -24 069 10 206 -13 863

Zmény z precenéni redlné hodnoty nederivatovych i derivatovych financ¢nich aktiv a zavazkd jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztraty jako soucast polozky ,Cisty zisk z obchodovani“ (viz ¢ast 17).

Analyza citlivosti redlné hodnoty vystavené call opce a drZené put opce

Redlnd hodnota drZené put opce a vystavené call opce je citlivd zejména na zménu odhadu redlné hodnoty akcii dcetiné
spolecnosti, resp. zménu odhadu redlné hodnoty investi¢nich akcii fondu Reslnvest Fund SICAV, a.s., o¢ekavané volatility
jejich ocenéni a mechanismu stanoveni ceny odkupu. Zvyseni hodnoty investi¢nich akcii fondu, resp. akcii dcefiné
spolecnosti by vedlo ke zvyseni realné hodnoty vydané call opce (finanéni zavazek) s uznanim ztraty z pfecenéni derivatu
a pfipadnému snizeni realné hodnoty drzené put opce (financni aktivum). Naopak snizeni hodnoty podkladovych akcii
by mélo opacny dopad. Vzhledem k uzavienému smluvnimu ujednani a kfizové opcni strategii by mél byt dopad na
volatilitu vysledku Spole¢nosti plynouci z pfecenéni podkladovych akcii a vykazovanych opci minimalizovan.

Pokud by doslo k navyseni redlné hodnoty drzenych akcii dcefiné spole¢nosti o 1 % (559 tis. EUR) v dlsledku ristu
hodnoty investi¢nich akcii drzenych dcefinou spolecnosti vlivem vyssi hodnoty Cistych aktiv fondu Resinvest Fund SICAV,
a.s. na jednu investicni akcii, byla byl uznana ve vysledku hospodareni dodate¢na ztrata z prfecenéni vystavené call opce
ve vy$i 437 tis. EUR, nebot by doslo ke zvétSeni rozdilu mezi redlnou hodnotou akcii a realizaéni cenou dle vystavené call
opce. Pri opacném precenéni akcii dcefiné spolecnosti by byl zachycen opacény dopad precenéni vystavené call opce.

Zéroven by zvySeni redlné hodnoty drzenych akcii dcefiné spole¢nosti o 1 % (559 tis. EUR) sniZilo redlnou hodnotu drzené
put opce o 555 tis. K¢ a pfi snizeni hodnoty podkladovych akcii by byl zachycen opacny dopad.

Menoveé forwardy a swapy

Spolecnost méla k 31. prosinci 2024 uzavieny derivatové kontrakty — ménové forwardy a ménové swapy, které slouzily
k eliminaci dopadu kurzového rizika vyplyvajiciho z expozice Spole¢nosti vici pohybu ménového kurzu CZK/EUR.
Sohledem na zménu funkéni mény z CZK na EUR Spole¢nost dne 15. ledna 2025 derivatové kontrakty uzavrela
a vyporadala. Derivaty byly oceriovany redlnou hodnotou v tGrovni 2.
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K zachycenym ménovym derivatiim Spolec¢nost eviduje mimobilan¢né néasledujici nominalni hodnoty:

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Podrozvahova aktiva

Prodejni opce 43 500 -
Ménové forwardy a swapy - 66 431
Podrozvahové zdvazky

Vypsana kupni opce 19 666 -
Ménové forwardy a swapy - -66 000

V roce koncicim 31. prosincem 2025, resp. 31. prosincem 2024 nedoslo k Zadnym presunlm aktiv a zavazkd
k obchodovani mezi trovnémi 1, 2 a 3 hierarchie realnych hodnot.

FINANCNi AKTIVA OCENOVANA REALNOU HODNOTOU DO OSTATNiHO UPLNEHO VYSLEDKU

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Tatry mountain resorts, a.s. 129 140
PETROLL D.D. Ljublana 5 3
Finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou

do ostatniho Uplného vysledku celkem 134 143

Spolecnost vyjadrila pfi prvotnim zachyceni zamér vsechny akcie dlouhodobé drzet a inkasovat dividendy, proto je
klasifikovala jako finan¢ni aktiva ocenovana redlnou hodnotou s precenénim do ostatniho Uplného vysledku. Realna
hodnota akcii je stanovovana na Urovni kétované trzni ceny, tj. v Urovni 1 hierarchie realné hodnoty:

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Uroveri 1 — realnd hodnota rovna kétované trini cené 134 143

Akcie spole¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. jsou ocenény dle ceny Burzy cennych papirli v Bratislavé, akcie spole¢nosti
PETROLL D.D. Ljublana jsou ocenény dle ceny na Ljubljana Stock Exchange.

Po zohlednéni odloZzené dané byla za rok 2025 uzndna v ostatnim Uplném vysledku ztrata z pfecenéni akcii ve vysi 7 tis.
EUR (2024: zisk z precenéni akcii ve vysi 26 tis. EUR).

POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNi AKTIVA

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Ostatni pohledavky 16 18
Financ¢ni pohledavky podléhajici rizikové analyze celkem 16 18
Poskytnuté provozni zalohy 5 4
Naklady pfiStich obdobi 27 28
Pohledavky nefinanéniho charakteru celkem 32 32
Pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni aktiva celkem 48 50

Ostatni pohledavky

Ostatni pohledavky zahrnuji nematerialni zUstatky pohledavek ze ztc¢tovacich vztahd, vici zaméstnancdm a z titulu
vratné provozni kauce.
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9. DOPRAVNi PROSTREDKY A JINA ZARIZENI

Spoleénost v rdmci dlouhodobého hmotného majetku eviduje dopravni prostredky a drobna movita zarizeni.

v tis. EUR Zafizeni
Porizovaci hodnota

Zistatek k 1. lednu 2024 77
Pofizeni 2
Zustatek k 31. prosinci 2024 79
Zustatek k 31. prosinci 2025 79
Opravky

Zistatek k 1. lednu 2024 -32
Odpis -14
Zistatek k 31. prosinci 2024 -46
Odpis -14
Zustatek k 31. prosinci 2025 -60
Ucetni zlistatkova hodnota k 31. prosinci 2024 33
Ucetni zlistatkova hodnota k 31. prosinci 2025 19

10. ODLOZENA DAN

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky
Danova ztrata prevoditelna do budoucna 2189 - - -
Akcie ocenované redlnou hodnotou
do ostatniho Uplného vysledku 38 1 35 -
Dopravni prostiedky a jind zafizeni 5 - 6 -
OdloZena dan celkem, brutto 2232 1 41 -
Zapocteni* -1 -1 - -
OdloZena dan celkem, netto 2231 - 41 -

* Zapocteni — hrubé odlozené dafiové pohledavky a zavazky se zapoéitavaji, pokud je to aplikovatelné.

Duasledkem vyssi odlozené dariové pohledavky je zasadné odlisné uchopeni zisk(l z precenéni majetkovych tcasti v ucetni

zavérce a pro danové ucely. Tato odlisnost vede k vylouceni dosazenych tcetnich ziskd ze zdanitelnych vynost a vykazani

vyssi danové ztraty, a naopak ztrdtové precenéni sjednanych opci je danové uznatelnym nakladem. Spolecnost

v budoucnu ocekava vyuziti danové ztraty ke snizeni nové dosazenych zdanitelnych zisk(, a proto doslo k zachyceni

odloZené danové pohledavky, resp. odloZzeného darfiového vynosu ve vyznamnéjsi vysi.

Meziro¢ni zména Cisté odlozené dariové pohledavky s rozlisenim jejiho uznani do vysledku hospodareni a ostatniho

Uplného vysledku:

Akcie Dopravni

Derivatové v redlné prostiedky
v tis. EUR nastroje hodnoté a jina zafizeni Celkem
Stav k 1. lednu 2024 - 29 5 34

Zména uznana ve vysledku hospodareni - - 1

Zména uznand v ostatnim Uplném vysledku - 6 -
Stav k 31. prosinci 2024 - 35 6 41
Zména uznana ve vysledku hospodareni 2189 - -1 2188
Zména uznana v ostatnim Uplném vysledku - 2 - 2
Stav k 31. prosinci 2025 2189 37 5 2231
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11. BANKOVNi UVERY

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Kontokorentni uvér 128 827 128 963

K 31. prosinci 2025 i k 31. prosinci 2024 Spolec¢nost eviduje v ramci bankovnich Gvért cerpany kontokorentni ivér vedeny
v EUR a Uroceny urokovou sazbou 12M EURIBOR + 4,45 %. K tomuto Uvéru poskytla Spolecnost zastavu v podobé
poskytnutych pljéek ve vysi 97 550 tis. EUR (31. prosince 2024: 140 892 tis. EUR) a investicnich akcii spolecnosti Zephyr
Investments SICAV, a.s. ocenénych k 31. 12. 2025 v realné hodnoté 41 512 tis. EUR.

12. PRUATE PUJCKY OD KLIENTU

v tis. EUR 31. prosinci 2025 31. prosinci 2024
Pfijaté pljcky od klientl 126 418 78 850

K 31. prosinci 2025 jsou evidovany pujcky pfijaté od 2 véfiteld (2024: 2 véfitelé) s urocenim 5,00 % p.a. — 7,79 % p.a.
(2024: 5,10 % p.a. — 8,19 % p. a.). Pjcky jsou vedené v CZK i EUR.

13. SESOUHLASENi VYVOJE ZAVAZKU NA PENEZNi TOKY VYPLYVAIJICi Z FINANCOVANI

Bankovni  Prijaté pajcky

v tis. EUR uvéry od klientu Celkem
Zastatek k 1. lednu 2025 128 963 78 850 207 813
Zmény z penéZznich toki z financovani

Pfijaté uvéry 1357 122711 124 068
Splacené tvéry - -78 040 -78 040
Zaplacené uroky -3326 -11 324 -14 650
Zmény z penéinich toku z financovani -1969 33 347 31378
Ostatni zmény souvisejici se zavazky

Urokové naklady 1833 13771 15 604
Efekt zmény ménovych kurzd - 450 450
Ostatni zmény souvisejici se zavazky celkem 1833 14 221 16 054
Zistatek k 31. prosinci 2025 128 827 126 418 255 245

Bankovni  Pfijaté plijcky

Vydané dluhové

v tis. EUR uvéry od klientd cenné papiry Celkem
ZuGstatek k 1. lednu 2024 130922 42 353 8733 182 008
Zmény z penéznich toki z financovdni

Zpétny odkup dluhovych cennych papir - - -16 561 -16 561
Prijmy z vydanych dluhovych cennych papirt - - 8 599 8599
PFijaté Gvéry - 110 122 - 110 122
Splacené uvéry -968 -63 454 - -64 422
Zaplacené uroky -7 064 -9 049 -1292 -17 405
Zmény z penéZnich tokd z financovani -8 032 37619 -9 254 20333
Ostatni zmény souvisejici se zdavazky

Urokové naklady 6127 7618 659 14 404
Dopad prodeje dcefiné spolec¢nosti - -3 285 - -3 285
Efekt zmény ménovych kurzl -54 -5 455 -138 -5 647
Ostatni zmény souvisejici se zavazky celkem 6073 -1122 521 5472
Zustatek k 31. prosinci 2024 128 963 78 850 - 207 813
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V pfipadé kontokorentniho Gvéru, ktery je pribézné Cerpan a splacen je do sesouhlaseni pocate¢niho a koneéného
zGstatku zahrnuta Cista zména, tj. Cerpani snizené o splaceni.

14. OBCHODNI A OSTATNi ZAVAZKY

15.

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Zavazky z obchodniho styku 10 31
Zéavazky vici zaméstnanctim 116 108
Ostatni zavazky 2 567
Finanéni zavazky podléhajici rizikové analyze celkem 128 706
Ptijaté provozni zalohy 716 716
Dariové zavazky 11 12
Zavazky z titulu socidlniho a zdravotniho pojiténi 28 26
Zéavazky nefinanéniho charakteru celkem 755 754
Obchodni zavazky a ostatni zavazky celkem 883 1460

Zavazky ve vysi 566 tis. EUR zahrnuté do kategorie ,Ostatni zavazky” k 31. prosinci 2024 souvisi s prodejem dcefiné
spole¢nosti RMSM1 LIMITED (viz bod 24). Zavazek byl uhrazen v lednu 2025.

VLASTNIi KAPITAL

Zakladni kapital

Zakladni kapital spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2025 ¢ini 21 145 tis. EUR, cozZ je hodnota, ktera vychazi
z originalni hodnoty zakladniho kapitalu zapsaného Obchodnim rejstfiku v K¢, konkrétné 532 536 tis. K¢, po prepoctu
(kurzem 25,185 KE/EUR) na EUR hodnotu pfi zméné funkéni mény Spoleénosti, ktera nastala k 1. lednu 2025. Zakladni
kapital prezentovany ve vykazu finan¢ni situace k 31. prosinci 2024 ve vysi 21 538 tis. K¢ je dan zpétnym historickym
prepoctem jeho hodnoty v CZK do EUR s pouzitim ménového kurzu platného k 1. lednu 2024 (pocatek srovnatelného
obdobi). Ve vykazu zmén vlastniho kapitalu je prezentovan historicky prepocet a naslednd uprava k 1. lednu 2025
v disledku zmény funkéni mény.

Zakladni kapital je rozvrzen na 1065071 134 kust kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé o jmenovité
hodnoté 0,50 K¢ a jeho vyse zlstala nezménéna vici stavu ke konci predchazejiciho Gcetniho obdobi.

Akciondfi maji ndrok na vyplatu dividendy a na valné hromadé Spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. ma kazda akcie hodnotu
jednoho hlasu.

Fond z precenéni

Fond z pfecenéni investic tvofi kumulované pfecenéni financnich aktiv, které jsou ocefovany redlnou hodnotou
s pfecenénim do ostatniho Uplného vysledku. Zistatek fondu je dan rozdilem hrubého precenéni finanénich aktiv
(viz ¢ast 7) a souvisejicim odlozenym danovym zavazkem (viz ¢ast 21).

Fond z pfevodu na cizi ménu

Fond z prepoctu cizich mén prezentovany v této individualni ucetni zavérce k 31. prosinci 2024 je tvoren kurzovym
rozdily vzniklymi pti prevodu Cistych aktiv materské spolecnosti, u niz Ceska koruna (CZK) byla do konce roku 2024
uvazena jako funkéni ména. Konsolidovana Ucetni zavérka je vsak sestavena v EUR, jakoZto méné prezencni a pti prevodu
Cistych aktiv materské spolecnosti z CZK do EUR vznikl kurzovy rozdil k 31. prosinci 2024. Tento kurzovy rozdil je
k 1. lednu 2025 v souvislosti se zménou funkéni mény matefské spolec¢nosti z CZK na EUR alokovan mezi jednotlivé slozky
vlastniho kapitalu materské spole¢nosti.
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16. CISTY UROKOVY VYNOS

v tis. EUR 2025 2024
Urokové vynosy

PGjcky poskytnuté klientlim (viz ¢ast 5) 19305 19612
Ostatni 11 83
Urokové vynosy celkem 19 316 19 695

Urokové naklady

Bankovni Uveéry (viz ¢ast 11) -1833 -6 127
Pujcky prijaté od klientd (viz ¢ast 12) -13771 -7 618
Sménky - -659
Urokové naklady celkem -15 604 -14 404
Cisty Grokovy vynos 3712 5291

Urokové vynosy a trokové naklady jsou vypocitané na bazi efektivni Grokové miry.

17. CISTY ZISK Z OBCHODOVANI

v tis. EUR 2025 2024
Zisk z pfecenéni realné hodnoty finan¢nich aktiv (viz ¢ast 6) 15319 -
Ztrata z pfecenéni derivatovych nastroja (viz ¢ast 6) -13 866 -40
Cisty kurzovy zisk 84 909
Cisty zisk z obchodovani celkem 1537 869

18. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

v tis. EUR 2025 2024
Financni naklady na platebni styk a operace s cennymi papiry -1239 -1090

Financni ndklady na platebni styk a operace s cennymi papiry za rok 2025 zahrnuji zejména bankovni poplatky
z necCerpané Castky kontokorentu ve vysi 1 053 tis. EUR (2024: 1 088 tis. EUR).

19. OSOBNi NAKLADY

v tis. EUR 2025 2024
Mzdové naklady -475 -440
Zakonné zdravotni a socidlni pojisténi -200 -166
Odmény ¢lendim statutarniho a dozorcich organd -107 -77
Ostatni socidlni naklady -9 -12
Osobni naklady celkem -791 -695

Primérny poéet zaméstnanct / Poéet zaméstnanci k datu zavérky

2025 2024

Spoleénost v CR 3 3
z toho clen dozorci rady Spolecnosti 1 1
Organizaéni slozka na Slovensku 4 4
z toho clenové predstavenstva Spolecnosti 3 3
Pocet zaméstnancti celkem 7 7
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20. OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

v tis. EUR 2025 2024
Naklady na audit a Ucetni sluzby -284 -273
Naklady na ndjemném -213 -210
DPH -97 -73
Naklady na poradenstvi (pravni, darové, znalci, notarské sluzby) -20 -47
Dary a naklady na reprezentaci -83 -58
Ostatni naklady -197 -163
Ostatni provozni naklady celkem -894 -824

V poloZce Naklady na audit a ucetni sluzby je zahrnuta odména statutarnimu auditorovi a sklada se z nasledujicich

polozek:

v tis. EUR 2025 2024
Audit statutarni konsolidované a individualni Ucetni zavérky -97 -94
Jiné ovérovaci sluzby -3 -3

21. DAN z PRIIMU

Pohledavka / Zavazek z titulu splatné dané z pfijmu

K 31. prosinci 2025 je evidovana pohledavka z titulu splatné dané ve vysi 717 tis. EUR (2024: 232 tis. EUR), nebot zélohy
uhrazené v priibéhu ucetniho obdobi prevysuji o¢ekdvanou dariovou povinnost za zdanitelné obdobi.

Dan z pfijmu uznand ve vysledku hospodareni

v tis. EUR 2025 2024
Splatna dan za bézné obdobi -44 -721
Uprava splatné dané za predchézejici obdobi -25 1
Splatna dan celkem -69 -720
OdloZena dan z titulu zmény pfechodnych rozdilt 2188 1
OdloZena dan celkem 2188 1
Dan z pFijmu celkem 2119 -719

Dan z pFijmu uznana v ostatnim uplném vysledku

v tis. EUR 2025 2024
OdloZena dan z titulu zmény pfechodnych rozdilt 2 7
OdloZena dan celkem 2 7

Efektivni dariova sazba

v tis. EUR 2025 2024
Zisk pred zdanénim 622 3232
Teoreticka dan z pfijmu pfi sazbé 21 % -131 -679
Dopad darové neuznatelnych vynosu 3217 -
Dopad darnové neuznatelnych nakladtd -942 -41
Uprava splatné dané za predchézejici obdobi -25 1
Dan z pfijmi celkem 2119 -719
Efektivni darova sazba -340,68 % 22,25 %

Efektivni dariova sazba za rok 2025 je dUsledkem zasadné odlisného uchopeni ziskl z precenéni majetkovych ucasti
v Ucetni zavérce a pro danové Ucely. Tato odlisnost vede k vylouceni dosazenych Ucetnich zisk(l ze zdanitelnych vynosl
a vykdazani vyssi danové ztraty, nebot naopak ztratové precenéni sjednanych opci je danové uznatelnym ndakladem.
A protoze Spolecnost v budoucnu oéekava vyuziti dariové ztraty ke snizeni nové dosazenych zdanitelnych ziskl, doslo
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k zachyceni odloZzené darnové pohledavky, resp. odloZzeného danového vynosu ve vyznamnéjsi vysi, ktery zpusobuje
zverejnéni neobvyklé vyse efektivni darové sazby.

22. UDAIJE O REALNE HODNOTE

Realna hodnota financnich aktiv a zavazk( Spolecnosti, které nejsou v Ucetnich vykazech ocenény realnou hodnotou, ve
srovnanis jejich ucetni hodnotou a konkretizaci pouZité Grovné hierarchie stanoveni redlné hodnoty poskytuji nasledujici

tabulky:

v tis. EUR Uéetni hodnota Realna hodnota

k 31. prosinci 2025 Uroveri 1 Urover 2 Uroveri 3 Celkem
Financni aktiva

Penéini prostiedky 760 - 760 - 760
PuUjcky poskytnuté klientiim 236 665 - - 224 640 224 640
Pohledavky z obchodnich vztaht a

ostatni aktiva podléhajici rizikové 16 - - 16 16
analyze
Financni aktiva celkem 237 441 - 760 224 656 225416
Financni zavazky

Bankovni Uvéry 128 827 - 128 827 - 128 827
PGjcky ptijaté od klientl 126 418 - 125819 - 125 819
Obchodni a ostatni zavazk

podléhajici rizikové anal\'/zz 128 ) ) 128 128
Financ¢ni zavazky celkem 255373 - 254 646 128 254 774
v tis. EUR Ucetni hodnota Redlna hodnota

k 31. prosinci 2024 Uroven 1 Uroven 2 Urover 3 Celkem
Financni aktiva

Penézni prostredky 2319 - 2319 - 2319
Pujcky poskytnuté klientlim 294 800 - - 276 863 276 863
Pohledavky z obchodnich vztaht a

ostatni aktiva podléhajici rizikové

analyze 18 - - 18 18
Ostatni pohledavky 11 500 - - 11 500 11500
Financni aktiva celkem 308 637 - 2319 288 381 290 700
Finan¢ni zavazky

Bankovni Uvéry 128 963 - 128 963 - 128 963
PUjcky prijaté od klientl 78 850 - 81694 - 81694
Obchodni a ostatni zavazky

podléhajici rizikové analyze 706 - - 706 706
Financ¢ni zavazky celkem 208 519 - 210 657 706 211363

Realna hodnota byla stanovena na zakladé predpokladanych budoucich diskontovanych pfijmu ze splatek jistiny a trokd.
Pti odhadech predpokladanych budoucich penéznich tokd byly vzaty do Uvahy i rizika z nesplnéni jako i skutec¢nosti, které
mohou naznacovat snizeni hodnoty. Odhadované realné hodnoty poskytnutych a prijatych pudjcek a bankovnich tvérd
vyjadfuji zmény v ivérovém hodnoceni od momentu jejich poskytnuti, jako i zmény v Urokovych sazbach, jsou-li pajcky
a uvéry uroceny fixni urokovou sazbou.
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23.

23.1

RiZENi FINANCNICH RIZIK

Financni a provozni rizika, kterym je Spoleénost vystavena, a zpUsob jejich Fizeni jsou detailné popsana v této Casti
pfilohy. Nejvyznamné;jsimi financnimi riziky, kterym je Spole¢nost vystavena, jsou Uvérové riziko, riziko likvidity, urokové
riziko, ménové riziko a operacni riziko.

Uvérové riziko
Uvérové riziko je spojeno s neschopnosti dluznika splatit sv(ij zavazek v souvislosti s poskytnutou pdjckou. Objem
vystaveni se Uvérovému riziku je vyjadren ucetni hodnotou tohoto majetku v individualnim vykazu finanéni situace.

Mimo tohoto je Spole¢nost vystavena podrozvahovému riziku nesplaceni Gvéru v téch pripadech, kdy Spole¢nost ma
smluvni zavazek splatnost poskytnuté pljcky prodlouzit.

Ucetni hodnota poskytnutych pdjéek vyjadiuje nejvy$si moznou éetni ztratu, kterd by musela byt zachycena v piipadé,
Ze protistrana Uplné selZe pfi pInéni svych smluvnich zavazkd a vsechna zajisténi by méla nulovou hodnotu. Tato hodnota
proto vysoko prevysuje ocekdvané ztraty, které jsou odhadnuty a uznany v Géetni zavérce. Uvérové riziko se Spoleénost
snazi snizovat tim, Ze s dluzniky uzavira smlouvy o zajisténi, a to zejména o zastavé obchodniho podilu. Dalsi riziko je
spojeno se skutecnosti, Ze nékteré poskytnuté pujcky jsou podfizeny bankovnimu financovani dluznika.

Posouzeni uvérového rizika tykajictho se smluvni strany je zaloZzené na internim hodnoticim systému Spolec¢nosti.
Hodnotici systém Spolecnosti je zaloZeny na standardizovaném ohodnoceni pfislusnych kritérii, které vypovidaji
o financni situaci smluvni strany a jeji schopnosti plnit své uvérové zdvazky, a to vcetné ocekavaného vyvoje,
pfiméfeného zabezpeceni, a stejné tak navrhovanych podminek pro uskutec¢néni dané transakce.

Uvérové riziko podle sektoru k 31. prosinci 2025

Financni Fyzické

v tis. EUR Podniky instituce osoby Ostatni Celkem
Finan¢ni aktiva
Penézni prostfedky - 760 - - 760
PuUjcky poskytnuté klientdim 225068 11597 - - 236 665
Finan¢ni aktwa/ocenovana realnvou, 132 403 10 206 ) ) 142 609
hodnotou do vysledku hospodareni
Finan¢ni aktiva ocen’ovar)a re’alnoull 134 i i i 134
hodnotou do ostatniho uplného vysledku
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni

) PP , 16 - - - 16
aktiva podléhajici rizikové analyze
Finanéni aktiva celkem 357 621 22563 - - 380 184

Uvérové riziko podle sektoru k 31. prosinci 2024
Financni Fyzické

v tis. EUR Podniky instituce osoby Ostatni Celkem
Financni aktiva
Penéini prostredky - 2314 - 5 2319
PuUjcky poskytnuté klientiim 236 315 58 485 - - 294 800
Finan¢ni aktiva ocefiovana redlnou
hodnotou do vysledku hospodaieni ) 407 ) ) 407
Finan¢ni aktiva ocenlovarja relaInOLf 143 ) ) ) 143
hodnotou do ostatniho uplného vysledku
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni

. e , 17 - 1 - 18
aktiva podléhajici rizikové analyze
Finan¢ni aktiva celkem 236 475 61 206 1 5 297 687
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Uvérové riziko podle lokality (sidlo protistrany) k 31. prosinci 2025

Ceska  Slovenska Kyperska
v tis. EUR republika  republika Nizozemi  republika Ostatni Celkem
Financni aktiva
Penéini prostredky 107 653 - - - 760
Pljcky poskytnuté klientdm 39210 9519 54742 87 556 45 638 236 665
Finanéni akt|valocenovana realnvoul 76 512 i i 66 097 i 142 609
hodnotou do vysledku hospodareni
Finan¢ni aktiva ocefiovana realnou
hodnotou do ostatniho Uplného - 129 - - 5 134
vysledku
Pohledavky z obchodnich vztaht a
ostatni aktiva podléhajici rizikové 4 12 - - - 16
analyze
Finanéni aktiva celkem 115833 10313 54742 153 653 45 643 380184

Uvérové riziko podle lokality (sidlo protistrany) k 31. prosinci 2024

Ceska Slovenska Kyperska
v tis. EUR republika  republika Nizozemi  republika Ostatni Celkem
Financni aktiva
Penéini prostredky 1652 667 - - - 2319
Pajcky poskytnuté klientdm 38122 24377 88799 100 808 42 694 294 800
Financni aktiva oceriovana readlnou
hodnotou do vysledku hospodareni 407 ) ) ) ) 407
Financ¢ni aktiva ocenovana redlnou
hodnotou do ostatniho Uplného - 140 - - 3 143
vysledku
Pohledavky z obchodnich vztaht a
ostatni aktiva podléhajici rizikové 4 14 - - - 18
analyze
Financni aktiva celkem 40 185 25198 88 799 100 808 42 697 297 687

Analyza sniZzeni hodnoty financni aktiv

K 31. prosinci 2025 Spole¢nost evidovala v kategorii ,,Splatné do 3 mésicl” dvandact poskytnutych pdjcek v celkové
nabéhlé hodnoté 75 770 tis. EUR (2024: osm poskytnutych pujcek v celkové nabéhlé hodnoté 33 112 tis. EUR), z toho
jsou dvé pujcky jiz po splatnosti v celkové hrubé vysi 1 917 tis. EUR (2024: 2 pUjcky jiz po splatnosti v celkové hrubé vysi
1857 tis. EUR).

K 31. prosinci 2025 Spole¢nost ma uznané ocekavané Uvérové ztraty v celkové vysi 2 760 tis. EUR (2024: 1 071 tis. EUR),

pficemz detailnéjsi rozbor o¢ekavanych Uvérovych ztrat v rozpadu na 12mésicni ocekavané uvérové ztraty a celoZivotni
ocekdvané uvérové ztraty u penéznich zlstatkd, resp. poskytnutych pujcek jsou v bodé 4 a 5.

K 31. prosinci 2025 bylo ve stupni 3 klasifikace Uvérovych ztrat evidovano Sest pajcek (2024: tfi pljcky), pficemz jedna
pujcka byla zaru¢ena zastavnim pravem na nemovitost, ktera byla pljckou financovana, a tato zastava byla k 31. prosinci
2025 vydrazena ve prospéch Spolecnosti v celkové vysi 570 tis. EUR. Ostatni Uvéry jsou bez zajisténi.

Pro vypocet odhadu ocekdvanych uUvérovych ztrat Spolecnosti bylo pouZito nasledujici rozmezi pravdépodobnosti

selhani:
2025 2024
Pravdépodobnost selhani pro stupen 1 04%-15% 03%-2,0%
Pravdépodobnost selhani pro stupen 2 1,0%-1,2% -

Pfi odhadu ocekdavanych uvérovych ztrat byly Spolecnosti pro vypocet ztraty ze selhani pouzity 3 scénare s vahami 70 %,
20 % a 10 %. U scénare 1 se pouzil diskont na hodnotu aktiv/CF ve vysi 10 %, u scénare 2 se pouzil diskont 50 % (pfipadné
30 % u nemovitostnich projektd) a u scénare 3 se poutzil diskont 90 % (pfipadné 60 % u nemovitostnich projektd). Pfi
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zméné pravdépodobnosti selhani o +10 % dochazi jak ve stupni 1, tak ve stupni 2 k proporciondlni zméné ocekavané
uvérové ztraty (ECL) o 210 %, cozZ odrazi primou linearni zavislost ECL na tomto klicovém vstupnim parametru modelu.

Spolecnost eviduje poskytnuté phjcky klientdim dle jednotlivych stupn klasifikace Gvérovych ztrat nasledovné:

v tis. EUR Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3 Celkem
Zustatek k 31. prosinci 2025 163 538 28 142 44 985 236 665
Zustatek k 31. prosinci 2024 292 736 - 2 064 294 800

K 31. prosinci 2025 Spolec¢nost eviduje pfisliby z titulu pGjéek poskytnutych klientim ve vysi 4 989 tis. EUR (k 31. prosinci
2024: 4 161 tis. EUR). Déle Spoleénost eviduje 1 poskytnutou zéstavu (v roce 2024: 1), ktera je popsana vyse.

23.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika v ramci vSseobecného financovani Cinnosti Spolecnosti a fizeni financni situace. Zahrnuje riziko
neschopnosti financovat aktiva v dohodnuté dobé splatnosti a Urokové sazbé a taktéz riziko neschopnosti realizovat
aktiva za rozumnou cenu v pfiméreném ¢asovém horizontu.

Spolecnost pouziva rdzné metody Fizeni rizika likvidity, véetné individudiniho monitorovéani. Vedeni Spolecnosti se
zaméruje nejvice na diverzifikaci zdroja financovani. Tato diverzifikace umozriuje Spolecnosti vétsi pruznost a snizuje
zavislost na jednom zdroji financovani. Riziko likvidity se vyhodnocuje predevsim sledovanim zmén ve strukture
financovani, porovnavajici tyto zmény se strategii fizeni rizika likvidity stanovené vedenim Spolecnosti. V ramci své
strategie fizeni rizika likvidity drzi Spole¢nost ¢ast svého majetku ve formé vysoce likvidnich aktiv.

Analyza likvidity zvefejnéna nize predstavuje nejopatrnéjsi variantu zbyvajici doby splatnosti, proto je v pripadé zavazk
zohlednén prvni mozny den splatnosti, kdezto u poskytnutych puajcek nejdelsi mozné splaceni. Vedeni Spolecnosti
predpokladd, Ze rozdil mezi finan¢nimi zavazky a finan¢nimi aktivy Spole€nosti z pohledu likvidity bude, v pfipadé
potfeby, fesen formou bankovnich Gvérl a nebankovnich pajcek.

Riziko likvidity k 31. prosinci 2025

Analyza nederivatovych financnich nastroju sestavena podle zbyvajici smluvni doby splatnosti a zahrnujici viechny
ocekavané smluvni penézni toky, véetné v budoucnu nabéhlych drokovych plateb:

Smluvni
Ucetni penéini Do 3 3 mésice 1 rok Neurcena

v tis. EUR hodnota toky mésicu az 1rok az5let Nad5let splatnost
Financni aktiva
Penézni prostredky 760 760 760 - - - -
Pljcky poskytnuté 236665 281954 77049 90233 36 455 78217 -
klientdm
Financni aktiva ocenovana
redlnou hodnotou do 132 403 132 403 - - - - 132 403
vysledku hospodareni
Finan¢ni aktiva ocefovana
redlnou hodnotou do

. 134 134 - - - - 134
ostatniho uplného
vysledku
Pohledavky z obchodnich
vztah{u aﬂo§t§t_n| ak,tlva 16 16 12 4 i ) )
podléhajici rizikové
analyze
Finanéni aktiva celkem 369 978 415 267 77 821 90 237 36 455 78 217 132 537
Finan¢ni zavazky
Bankovni tUvéry 128 827 136 739 2135 134 604 - - -
PUjéky pfijaté od klientl 126418 134 068 22 647 70 265 41156 - -
Obchodni a ostatni
zavazky podléhajici 128 128 128 - - - -
rizikové analyze
Finanéni zavazky celkem 255373 270935 24910 204 869 41156 - -
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Z vyse uvedené analyzy vyplyva pro obdobi do 12 mésicli negativni pozice, kterd je dana zejména vlivem kontokorentniho

bankovniho Uvéru, ktery nema smluvné delsi splatnost, ale Spolecnost jej vyuziva dlouhodobé a dochazi k pribéznému

Cerpani a splaceni véetné prolongace splatnosti.

Analyza derivatovych financnich nastrojl sestavend podle zbyvajici smluvni doby splatnosti:

Smluvni
Uéetni penéini Do3 3 mésice 1rok Nad 5 Neurcend
v tis. EUR hodnota toky mésicd  azlrok azb5let let splatnost
Derivatova financni aktiva
Prodejni opce
- pohledavka (prijem) 10 206 43 500 - 43500 - -
- zavazek (vydaj) - -33294 - -33294 - -
10 206 10 206 - 10 206 - -
Derivatové financni zavazky
Vystavena kupni opce
- pohledavka (prijem) - 19 266 - - - 19 266
- zavazek (vydaj) 24069 -43 335 - - - -43 335
24 069 -24 069 - - - -24 069

Riziko likvidity k 31. prosinci 2024

Analyza nederivatovych financnich nastroji sestavena podle zbyvajici smluvni doby splatnosti a zahrnujici vSechny

ocekdvané smluvni penézni toky, véetné v budoucnu nabéhlych drokovych plateb:

Smluvni
Ucetni penéini Do 3 3 mésice 1 rok Neuréena
v tis. EUR hodnota toky mésicll az 1rok azb5let Nad 5let  splatnost
Finan¢ni aktiva
Penéini prostredky 2319 2319 2319 - - - -
PUjcky poskytnuté klientiim 294 800 351268 33327 145 667 91337 80937 -
Financni aktiva ocenovana
redlnou hodnotou do 143 143 - - - - 143
ostatniho uplného vysledku
Pohledavky z obchodnich
vztah( a ostatni aktiva 18 18 14 4 - - -
podléhajici rizikové analyze
Finanéni aktiva celkem 297 280 353748 35660 145 671 91 337 80937 143
Financ¢ni zavazky
Bankovni Uvéry 128 963 135546 2120 133 426 - - -
PUjcky pfijaté od klientl 78 850 93 644 - 26 240 67 405 - -
Obchodni a ostatni zavazk
podléhajici rizikové analyzz 706 706 706 ) ) ) )
Finanéni zavazky celkem 208 519 229 896 2 826 159 666 67 405 - -
Analyza derivatovych financ¢nich nastroju sestavena podle zbyvajici smluvni doby splatnosti:
Ucetni Smluvni 3 mésice 1 rok Neuréena
v tis. EUR hodnota penéZnitoky Do 3 mésicl az 1rok aib5let Nad 5 let splatnost
Derivatovy financni zavazek
Forwardové a swapové kontrakty
- pohleddvka (pfijem) 407 66 431 66 431 - - -
- zavazek (vydaj) - -66 000 -66 000 - - -
407 431 431 - - -
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23.3 Urokové riziko

Cinnosti Spole¢nosti jsou vystaveny riziku zmén v Grokovych sazbach. Objem tohoto rizika je rovny sumé trocenych aktiv
a urolenych zavazkd, pfi kterych je Urokova sazba v dobé splatnosti nebo v dobé zmény odlisna od soucasné urokové
sazby. Doba, na kterou je pro finan¢ni nastroj stanovena pevna sazba, proto vyjadfuje vystaveni riziku zmén v urokovych
sazbach. Prehled uvedeny nize vyjadfuje vystaveni Spolecnosti riziku zmén v Urokovych sazbach bud na zédkladé smluvni
doby splatnosti finan¢nich nastrojl, nebo pro financni nastroje, jejichz cena se méni v zavislosti od zmény trzni sazby
jesté pred splatnosti, se bere do Uvahy datum nejblizsi zmény Urokové sazby. Aktiva a zavazky, které nemaji stanovenou
splatnost nebo jsou neldrocené, jsou vykazany spolu v kategorii ,,neurcena splatnost”.

Urokové riziko k 31. prosinci 2025

Do3 3 mésice 1 rok Neurcena
v tis. EUR mésici  ailrok az5let Nad5let splatnost Celkem
Financni aktiva
PenéZni prostfedky 760 - - - - 760
Paijeky poskytnuté Klientaim 75769 83158 32100 45638 - 236665

Financ¢ni aktiva ocefiovana redlnou
hodnotou do vysledku hospodareni
Financni aktiva oceriovana realnou

- - - - 142609 142 609

hodnotou do ostatniho Uplného vysledku ) ) ) ) 134 134
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni

. PRSP . , 12 4 - - - 16
aktiva podléhajici rizikové analyze
Finan¢ni aktiva celkem 76 541 83162 32100 45 638 142 743 380 184
Financni zavazky
Bankovni uvéry 627 128200 - - - 128 827
Pajcky prijaté od klient( 22 320 68 453 35 645 - - 126 418
Financ¢ni zavazky oceriované redlnou

- - - - 24 24
hodnotou do vysledku hospodareni 069 069
O.b'chotljm a o’statm zavazky podléhajici 128 ) ) ) ) 128
rizikové analyze
Financni zavazky celkem 23075 196 653 35 645 - 24 069 279 442
Urokové riziko k 31. prosinci 2024
Do3 3 mésice 1 rok Neurcena

v tis. EUR mésic  aZlrok az5let Nadb5let splatnost Celkem
Financni aktiva
Penéini prostredky 2319 - - - - 2319
PUjcky poskytnuté klientdim 32773 137842 81490 42 695 - 294 800
Financni aktiva ocenovana redlnou
hodnotou do vysledku hospodareni 407 ) ) ) ) 407
Financni aktiva ocen’ovat\a relaInOlf ) ) ) ) 143 143
hodnotou do ostatniho uplného vysledku
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni

. b , 14 4 - - - 18
aktiva podléhajici rizikové analyze
Financni aktiva celkem 35513 137 846 81490 42 695 143 297 687
Financni zavazky
Bankovni uvéry 2120 126843 - - - 128 963
Pajeky pfijaté od klientd - 22623 56228 - - 78 851
O.b'chotljm a o’statm zavazky podléhajici 706 ) ) ) ) 706
rizikové analyze
Finanéni zavazky celkem 2826 149466 56 228 - - 208 520
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Analyza citlivosti na zménu urokové sazby

v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Fixné urocené financni nastroje
PUjcky poskytnuté klientim 191 027 252110
Pujcky prijaté od klientd -104 098 -56 339
Netto pozice 86 929 195 771

Variabilné urocené financni nastroje

Pajcky poskytnuté klientiim 45 638 42 690
PGj¢ky pfijaté od klientd 22320 222511
Bankovni Uvéry -128 827 -128 963
Netto pozice -105 509 -108 784

OkamfZité zvyseni/snizeni Grokovych sazeb o 100 bazickych bodd (,,bp“), po celé vynosové kfivce vztahujici se na Grokové
pozice (variabilné Urocené finanéni néstroje) v portfoliu Spolecnosti, by mélo nasledujici dopad na vysledek hospodareni
a vlastni kapitdl Spolec¢nosti:

Vliv na vysledek hospodareni Vliv na vlastni kapital
v tis. EUR 31. prosince 2025 31. prosince 2024 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Pokles urokovych sazeb o 100 bp 1055 1088 1055 1088
Narlst urokovych sazeb o 100 bp -1 055 -1 088 -1 055 -1 088

23.4 Ménové riziko

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky financnich aktiv
a zavazk, jejichz hodnota se méni (roste Ci klesa) vlivem zmény sménnych kurzi. Disledkem je zachyceni kurzovych
rozdilG ve vysledku hospodareni, pfipadné v ostatnim Uplném vysledku.

Ménové riziko k 31. prosinci 2025

v tis. EUR CZK EUR usD Celkem
Financni aktiva
Penézni prostredky 74 651 35 760
PUjcky poskytnuté klientdim 5219 231 446 - 236 665
Financni aktiva oceriovand
redlnou hodnotou do vysledku hospodateni i 142609 - 142609
Fln’ancm aktiva oceriovana - ’ _ 134 . 134
redlnou hodnotou do ostatniho UpIného vysledku
Pohledavky z obchodnich vztahd

e POV | 4 12 - 16
a ostatni aktiva podléhajici rizikové analyze
Finanéni aktiva celkem 5297 374 852 35 380 184
Financni zavazky
Bankovni Uvéry - 128 827 - 128 827
PGjcky prijaté od klientl 10877 115541 - 126 418
Financni zavazky ocenované

- 2 - 2

redlnou hodnotou do vysledku hospodareni 4069 4069
Obchodni a ostatni zavazky podléhajici rizikové analyze 36 92 - 128
Finanéni zavazky celkem 10913 268 529 - 279 442
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Ménové riziko k 31. prosinci 2024

v tis. EUR CZK EUR usD Celkem
Financni aktiva

Penézni prostredky 1615 666 38 2319
Pujcky poskytnuté klientiim 29253 265 548 - 294 801
:;T:c():zIha;(;:stgzegg\\//?;;dku hospodareni 407 ) ) 407
12?:23 'hafﬁ'ﬁtﬁcféf ostatniho tplného vysledku ) 143 : 143
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva

podléhajici rizikové analyze 4 14 ) 18
Financni aktiva celkem 31279 266 371 38 297 688
Financni zavazky

Bankovni uvéry - 128 963 - 128 963
Pljcky prijaté od klientl 9768 69 082 - 78 850
Obchodni a ostatni zavazky podléhajici rizikové analyze 84 621 - 705
Finanéni zavazky celkem 9 852 198 666 - 208 518

Analyza citlivosti na zménu ménového kurzu

Jednoprocentni posileni eura vici ceské koruné, by mélo nasledujici vliv na vysledek hospodafeni a vlastni kapital vlivem
precenéni aktiv a zavazk( evidovanych k rozvahovému dni:

Vliv na vysledek hospodareni Vliv na ostatni vysledek hospodareni
v tis. EUR 31. prosince 2025  31. prosince 2024  31. prosince 2025 31. prosince 2024
CzK 56 -214 - -

Vlastni kapital
v tis. EUR 31. prosince 2025  31. prosince 2024
CZK 56 -214

Jednoprocentni oslabeni eura vici ceské koruné by mélo stejné velky, ale opacny vliv na vysledek hospodafeni a vlastni
kapital.
23.5 TrZni riziko — riziko zmény cen akcii

Trzni cenové riziko plyne ze zmény redlné hodnoty, v niZz jsou ocenovdna financni aktiva — cenné papiry drzené
k obchodovani, pfipadné k drzbé.

Analyza citlivosti na zménu ceny akcii

Jednoprocentni rlst trzni ceny nederivatovych finanénich aktiv oceriovanych redlnou hodnotou s precenénim do
vysledku hospodareni by mélo nasledujici dopad na vlastni kapital Spolecnosti v béZném ucetnim obdobi.

Dopad na vlastni kapital skrz vysledek hospodareni

Vliv na vlastni kapital

v tis. EUR 31. prosince 2025  31. prosince 2024
Financ¢ni aktiva ocenovana redlnou hodnotou

s precenénim do vysledku hospodareni — Uroven 3 1324 -
Financni aktiva ocefiovana realnou hodnotou

s precenénim do vysledku hospodareni 1324 -

Jednoprocentni pokles odhadu trzni ceny nederivatovych financnich aktiv ocenovanych redlnou hodnotou s precenénim
do vysledku hospodareni by mélo hodnotové stejny, ale opacny (snizeny) dopad na vlastni kapital Spolec¢nosti.
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Dopad na vlastni kapital skrz ostatni uplny vysledek

Vliv na vlastni kapital

v tis. EUR 31. prosince 2025  31. prosince 2024
Financni aktiva ocenovana redlnou hodnotou

s pfecenénim do ostatniho Uplného vysledku — Groven 1 1 1
Financni aktiva ocefiovana realnou hodnotou

s precenénim do ostatniho upiného vysledku 1 1

Jednoprocentni pokles trzni ceny nederivatovych finan¢nich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou s pfecenénim do
ostatniho Uplného vysledku by mélo hodnotové stejny, ale opacny (snizeny) dopad na vlastni kapital Spole¢nosti.

23.6 Rizeni kapitalu

Strategii Spolec¢nosti pro zachovani silné kapitalové baze je udrzovat dvéru investor(, véfitelll a trhu a také podporovat
dalsi rast vlastniho podnikani Spolec¢nosti.

23.7 Provozni riziko

Provozni (operacni) riziko je riziko, které predstavuje riziko ztraty z dlivodu zpronevéry, neautorizovanych aktivit, chyb,
omylt, neefektivnosti nebo selhdni systémd, ¢i pripadné riziko soudnich sport. Toto riziko vznika pfi vSech aktivitach
Spolecnosti.

Cilem Spolecnosti je Fidit provozni riziko tak, aby se zabrdanilo finanénim ztrdtdm a djmam na dobrém jménu Spolecnosti
v ramci efektivity nakladd vynaloZenych na splnéni tohoto cile a vyhnout se pfitom opatfenim, ktera by branila iniciativé
a kreativité.

Hlavni zodpovédnost za implementaci kontrol souvisejicich s fizenim operaéniho rizika ma vedeni Spolec¢nosti. Tato
zodpovédnost je podporovana vypracovanim standardd na fizeni operacniho rizika a zahrnuje nasledujici oblasti:

- Identifikace operacniho rizika v ramci struktury kontrolniho systému (vytvareni podminek pro snizovéni a limitovani
tohoto rizika (pfi zabezpeceni poZzadované Urovné aktivit), téZ jeho dopadu a nasledk jako i doporucéeni na vhodné
reseni v této oblasti).

- Pozadavek na odsouhlaseni a monitorovani transakci (kazdy uvér ¢i pljcka, ktera je poskytnuta, véetné cerpani
v souvislosti s Gvérovym ramcem, je odsouhlasovédna predstavenstvem Spolecnosti).

- Tento prehled udalosti tykajicich se operacniho rizika umoznuje spolec¢nosti zpresnit podniknuté kroky a opatreni
na snizeni téchto rizik a téz uskutecnit rozhodnuti tykajici se nasledujiciho:

- akceptovani vzniklych rizik,
- iniciovani opatfeni snizujicich mozné dopady; nebo

- sniZzovani rozsahu takovychto aktivit nebo jejich Gplné zastaveni.

24 SPRIZNENE STRANY

Ovladajici osoba

Matefskou a nejvyssi holdingovou spolecnosti je spolecnost SIMFAX TRADING LIMITED, ktera drzi podil 85,44 % na
zakladni kapitalu Spolec¢nost a ve stejné vysi drzi i hlasovaci prava. Materskou spolecnost plné vlastni pan Ing. Mgr. Boris
Procik, ktery je tak nejvyssi ovladajici osobou Spolec¢nosti.

Dcefiné spolecnosti

Podil ucasti Podil ucasti Podil ucasti
Nazev spolecnosti Stat  k 31. prosince 2025  k 31. prosince 2024  k 31. prosince 2023
RIO CONSULTANTS LIMITED Kypr 99,9943 % - -
RMSM1 LIMITED Kypr - - 100 %
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RIO CONSULTANTS LIMITED

V fijnu 2025 Spolecnost nabyla obchodni podil v dcefiné spolecnosti RIO CONSULTANTS LIMITED, ktery ji poskytuje podil
na zakladnim kapitalu dcefiné spolecnosti ve vysi 99,9943 % k rozvahovému dni a soucasné drzi 100 % hlasovacich prav
v této spolecnosti, coz zakladd pIné ovladani. Zamérem dcefiné spole¢nosti bylo nabyti investi¢nich akcii spole¢nosti
Reslnvest Fund SICAV, a.s. Spolecnost v této nekonsolidované ucetni zavérce ocenuje financni investici realnou
hodnotou s precenénim do vysledku hospodareni (viz bod 6). Zaroven spolecnost sestavuje konsolidovanou ucetni
zavérku, v niZ jsou prezentovana konkrétni aktiva a zavazky evidované v dcefiné spoleénosti.

RMSM1 LIMITED

Spole¢nost vlastnila Kyperskou spolecnost RMSM1 LIMITED zaloZenou v minulosti za Ucelem investovani do verejné
obchodovanych cennych papirl a poskytovani pdjéek. Dne 31. prosince 2024 Spolecnost svdj 100% obchodni podil v této
dcefiné spolecnosti prodala a uznala ve vysledku hospodareni za rok 2024 vysledek z této transakce:

v tis. EUR 2024
Prodejni cena 11 500
Pofizovaci cena obchodniho podilu snizena o dfive uznané ztraty ze znehodnoceni -12 385
Ztrata z prodeje obchodniho podilu v dcefiné spolecnosti -885

Pohledavka z prodeje dcefiné spole¢nosti ve vysi 11 500 tis. EUR byla vyrovndna penéini platbou v lednu 2025.

Transakce se spfiznénymi stranami

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami jsou zaloZzeny na podminkach shodnych s transakcemi s nespfiznénymi

stranami:
31. prosince 2025 31. prosince 2024
v tis. EUR Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky
Ovladané spolecnosti - - - -
Clenové klicového vedeni - 15 - 14
Celkem - 15 - 14
2025 2024
v tis. EUR Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Ovladané spolecnosti - - 265 283
Clenové kli¢ového vedeni - 461 - 407
Celkem 461 265 690

Odmény klicového vedeni Spolecnosti

Celkové odmény clenl klicového vedeni zahrnuté v osobnich nakladech jsou ve vysi 461 tis. EUR (2024: 407 tis. EUR)
avplné vysi spadaji do kategorie kratkodobych zaméstnaneckych pozitkG. K 31. prosinci 2025 eviduje Spole¢nost
zévazek vici ¢lenim klicového vedeni ve vysi 15 tis. EUR (2024: 14 tis. EUR).

SOUDNI SPORY

Vedeni Spolec¢nosti neni znamo zadné soudni fizeni, ani si neni védomo, Ze by jakékoli soudni fizeni mélo byt zahajeno.

NASLEDNE UDALOSTI

Zadné vyznamné udalosti s dopadem na finanéni situaci a vykonnost Spoleénosti v obdobi po rozvahovém dni do data
schvéleni Ucetni zavérky nenastaly

SCHVALENi UCETNi ZAVERKY

Tato individualni ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem a vydana ke zverejnéni dne 27. dubna 2026.

Konsolidovana vyrocni financni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2025
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7. Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovlddanou osobou a mezi
ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za Ucetni obdobi
roku 2025 za spolecnost RMS Mezzanine, a.s.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s., se sidlem Templova 654/6, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,

IC 000 25 500, zapsana v obchodnim rejstFiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 495 (dale jen jako .Zpracovatel”, ,Spolecnost” nebo ,RMS Mezzanine”), je soucasti celku,
ve kterém existuji ¢i existovali nasledujici vztahy mezi Zpracovatelem a ovladajicimi osobami a dale
vztahy mezi Zpracovatelem a osobami ovladanymi a vztahy mezi Zpracovatelem a osobami
ovladanymi stejnymi ovladajicimi osobami (dale jen ,propojené osoby”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 82
zakona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spolecnostech a druzstvech (ZOK]. Mezi Zpracovatelem a nize
uvedenymi osobami byly v tomto Gcetnim obdobi uzavieny nize uvedené smlouvy a byly pFijaty Ci
uskutecnény nasledujici pravni Ukony a ostatni fakticka opatreni.

|. Struktura vztahl mezi ovladajicimi osobami a ovlddanou osobou a mezi ovlddanou osobou
a osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou, Gloha ovladané osoby v ném, zplsob a prostiedky
ovladani

Predstavenstvu spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. je znamo, Ze v obdobi od 1. ledna 2025
do 31. prosince 2025 byla Spolecnost primo ovladana nasledujici osobou:

SIMFAX TRADING LIMITED, IC: HE238368, sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1,
Flat/Office 14A, Nicosia, Kyperska republika, P. C. 1061

Predstavenstvu RMS Mezzanine, a.s. je znamo, Ze v obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025
byla Spolecnost ovladana neprimo nasledujicimi osobami:

Ing. Mgr. Boris Procik
bytem Bratislava, Dvorakovo nabrezie 7527/10D, 811 02 Bratislava, Slovenska republika,
ktery ovlada SIMFAX TRADING LIMITED

Predstavenstvu RMS Mezzanine, a.s. je znamo, Ze v obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025
byly ovladany prostrednictvim Ing. Mgr. Borise Procika nasledujici osoby:

MCH - MEDICAL CARE HOLDING LIMITED, IC: HE170309, Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER,
Tst floor, Flat/Office 14A, Nicosia, Kyperska republika, P.C. 1061

Predstavenstvu spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. je znamo, Ze v obdobi od 1. ledna 2025
do 31. prosince 2025 ovlada spolecnost RMS Mezzanine, a.s. nasledujici dcefiné spolecnosti:

RIO CONSULTANS LIMITED, IC: HE 217540, sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2st floor,
Flat/Office 23, Nicosia, P. C. 1061, Nicosia, Kyperska republika; spolecnost RMS Mezzanine, a.s.
vlastni 99,99 % obchodni podil a soucasné drzi 100 % hlasovacich prav v této spolecnosti,

coz zaklada plné ovladani spolecnosti RIO CONSULTANS LIMITED.

Spolecnost ma zfizenou organizacni slozku na Slovensku:

RMS Mezzanine, a.s., organizacna zlozka Slovensko, IC: 45 971 480, sidlem Dvorakovo nabrezie 10,
Bratislava 811 02, zastoupena vedoucimi organizacni slozky a to: Ing. Mgr. Borisem Procikem,

Ing. Zdenkou Madunickou a Mgr. Lenkou Chochlik Bartekovou, kdy ve jménu organizacni slozky
jednaji vzdy dva vedouci organizacni slozky spolecné.

I1.Uloha ovladané osoby v ramci podnikatelského uskupenf

Spolecnost RMS Mezzanine, a.s. je primo ovladanou osobou ve vztahu ke spolec¢nosti SIMFAX
TRADING LIMITED a neprimo ovladanou osobou ve vztahu Ing. Mgr. Borisi Procikovi. Spolecnost
RMS Mezzanine, a.s. sama pak ovlada jednu dcefinou spolecnost, a to spolecnost RIO CONSULTANS
LIMITED, ve které drzi 99,99 % podil. Toto podnikatelské uskupeni neni podrobeno jednotnému
rizeni, a netvori tak koncern podle § 79 zakona o obchodnich korporacich.
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lll. Zplsob a prostiedky ovladani

Spolecnost je ze strany spolecnosti SIMFAX TRADING LIMITED ovladana prostrednictvim vykonu
akcionarskych prav na valné hromadé. Osoba nepfimo ovladajici spolecnost RMS Mezzanine, a.s.,
pan Ing. Mgr. Boris Procik, pak vykonava svij vliv prostiednictvim svého Elenstvi v predstavenstvu
spoleénosti. Obdobnym zplsobem, tedy prostfednictvim vykonu akcionarskych prav a zastoupeni
ve statutarnich organech. V ramci tohoto podnikatelského uskupeni neni uzaviena zadna
akcionarska dohoda, ¢i dohoda o vykonu hlasovacich prav, ¢i jina dohoda obdobného charakteru.

IV. Prehled jednani ucinénych v Gcetnim obdobi roku 2025, ktera byla ucinéna na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje
10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni Gcetni zavérky.

V pribéhu Ucetniho obdobi nebyly v zajmu &i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou
ovladajici u¢inéna zadna jednani tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu
ovladané osoby zjisténého podle posledni Gcetni zavérky.

V. Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovlddanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami ovlada-
nymi

V rdmci bézného obchodniho styku byly uc¢inény tyto Ukony mezi propojenymi osobami v ramci roku
2025

Pokud jde o jiné propojené osoby ve vztahu ke Zpracovateli, nez ty, které jsou uvedeny v této zprave,
nejsou zpracovateli ani pri vynalozeni veskeré péce pozadované po radném hospodari znamy. Pokud
jde o jiné pravni Ukony ucinéné v zajmu nebo na popud propojenych osob, nebyly v icetnim obdobi,
kromé téch, které jsou uvedeny v této zpraveé, prijaty ani ucinény. Po prozkoumani a provéreni prav-
nich vztah( mezi zpracovatelem a propojenymi osobami lze konstatovat, Ze v disledku smluy, jinych
pravnich Ukond a véech ostatnich opatfeni, kterd byla Zpracovatelem v Ucetni obdobi v z&jmu nebo
na popud propojenych osob ucinéna Ci pFijata nevznikla zpracovateli zadna Gjma.

VI. Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé Ujma, a posouzeni jejiho vyrovnani podle § 71 a 72 ZOK.
Ovladané osobé nevznikla Ujma podle § 71 a 72 ZOK.

VII. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze vztahd mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou

a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou véetné konstatovani,

zda prevladaji vyhody nebo nevyhody a jaka z toho pro ovladanou osobu plynou rizika.

Obecné lze konstatovat, Ze ze vztahd mezi propojenimi osobami plynou zejména vyhody synergii pfi
vyuzivani spolecné infrastruktury a sdileni spolecného know-how. Z tohoto pohledu vzajemné vztahy
mezi propojenymi osobami zadna rizika, ¢i nevyhody neprinasi.

VIII. Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti

RMS Mezzanine, a.s. vyhotovované dle § 82 ZOK pro Ucetni obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince
2025 uvedli veSkeré informace, k datu podpisu této zpravy znamé.

V Praze dne 31. brezna 2026

predstavenstvo spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s.
Ing. Mgr. Boris Procik, predseda predstavenstva
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Tento dokument predstavuje nepodepsanou kopii zpravy nezavislého auditora, kterou jsme dne

27. dubna 2026 vydali ke statutarni individualni a konsolidované uéetni zavérce obsazené ve vyrocni
financni zpravé spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. pfipravené v souladu s ustanovenimi nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se doplriuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulacni technické normy specifikace
jednotného elektronického formatu pro podavani zprav (,narizeni o ESEF"), ktera se vztahuji k u¢etnim
zavérkam. PriloZena vyrocni financni zprava neni vyhotovena v souladu s nafizenim o ESEF, a proto
nepredstavuje statutarni vyroéni finanéni zpravu a stejné jako tato kopie zpravy auditora tak neni pravné
zavaznym dokumentem. Kontrolu souladu mezi pfiloZenou vyrocni financni zpravou a statutarni a pravné
zavaznou vyrocni finanéni zpravou vyhotovenou v souladu s nafizenim o ESEF jsme neprovadéli,

a proto se k priloZzené neoficialni vyrocni finanéni zpravé nevyjadiujeme.

Zpravanezavisieho auditora

pro akcionare spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s.

Zprava o auditu konsolidované ucéetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené konsolidované ucetni zavérky spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s.
(,Spole€nost®) a jejich dcefinych spole€nosti (spole¢né ,,Skupina“) sestavené na zakladé ucetnich
standardu IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada z konsolidovaného vykazu finanéni
situace k 31. prosinci 2025, konsolidovaného vykazu zisku a ztraty, konsolidovaného vykazu upiného
vysledku, konsolidovaného vykazu zmén ve vlastnim kapitalu a konsolidovaného vykazu penéznich tokd
za rok kongici 31. prosincem 2025 a pfilohy této konsolidované ucetni zavérky, v€etné& vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych Géetnich metodach a dal$ich vysvétlujicich informaci. Udaje

o Skupiné jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této konsolidované ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena konsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz
konsolidované financni situace Skupiny k 31. prosinci 2025 a konsolidované finanéni vykonnosti

a konsolidovanych penéznich tokd za rok kon¢ici 31. prosincem 2025 v souladu s u¢etnimi standardy
IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy
pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikanimi doloZzkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit konsolidované
Ucetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort
Ceské republiky, véetné jeho pozadavk( vztahujicich se k auditdm udetnich zavérek subjektll vefejného

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., spoleénost s ruéenim omezenym a élen globalni sité Obchodni rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze ICQ 49619187
nezavislych ¢lenskych spole¢nosti KPMG pfidruzenych ke KPMG International Limited, oddil C, vlozka 24185 DIC CZ699001996
anglické privatni spole¢nosti s ru¢enim omezenym zarukou. ID datové schranky: 8h3gtra
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zajmu v Ceské republice, jsme na Skupiné nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate€ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni nadeho vyroku.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naSeho odborného usudku pfi auditu
konsolidované ucetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali
v kontextu auditu konsolidované ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto
konsolidovanou zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadfujeme.

Opravné polozky ke ztratam z Uvéra a pohledavek za klienty

31. prosince 2025: Hruba hodnota Uvéra a pohledavek za klienty: 239 423 tisic EUR, souvisejici
opravné polozky: 2 758 tisic EUR (31. prosince 2024: 295 865 tisic EUR a 1 065 tisic EUR, respektive).
Dal$i informace jsou uvedeny v bodé 2 (U&etni pravidla) a 6 (PGjcky poskytnuté klientam) pfilohy v
konsolidované ucetni zavérce.

Popis hlavni zalezitosti auditu

Vedeni Skupiny pouziva vyznamné a komplexni pfedpoklady a usudky pfi odhadu vySe opravnych
polozek (,o¢ekavanych uvérovych ztrat", ,ECL") k uvérim a pohledavkam za klienty (dale jen
"uvéry"). Uvedenou oblast povazujeme za spojenou s vyznamnym rizikem materialni nespravnosti,
a tedy vyZadujici zvySenou pozornost béhem naseho auditu.

Za u€elem odhadu vySe opravnych poloZek jsou jednotlivé Uvéry zafazeny do jednoho ze tfi rizikovych
stupfill v souladu se standardem IFRS 9 Finan¢ni nastroje. Ve stupni 1 a stupni 2 jsou vykonné uvéry.
Ve stupni 2 jsou Gvéry, u nichz bylo zjisténo vyznamné zvyseni uvérového rizika (SICR) od prvotniho
zauctovani. Ve stupni 3 jsou nevykonné uvéry, tj. znehodnocené uvéry.

Klicové vstupy, pfedpoklady a Usudky relevantni pro vypoc€et opravnych poloZek zahrnuiji:
»  Definici selhani a SICR,
« Pravdépodobnost selhani (PD),
+  VyS8e expozice v selhani (EAD),
+ Odhad ztraty pfi selhani (LGD).

Parametr PD, ktery zohledfiuje informace ohledné& budouciho vyvoje zaloZzené na scénafich
oc¢ekavaného vyvoje vybranych makroekonomickych ukazatell, byl Skupinou stanoven na zakladé
kazdoro¢ni studie selhani publikované renomovanym externim poskytovatelem informacénich sluzeb.
Parametr LGD je stanoven odhadem pravdépodobnosti vazenych diskontovanych budoucich penéznich
tokl vychazejici z riznych scénarl pro jednotlivé expozice. Hlavni pfedpoklady a usudky se vztahuji k
odhadnutym scénafim budoucich penéznich toku a pravdépodobnostem nastani jednotlivych scénard,
které jsou ovlivnény ocekavanou vysi a na¢asovanim penéznich tokl véetné odhadu zpétné ziskatelné
hodnoty podkladového zajisténi (pokud existuje).

Jak byla zaleZitost pri auditu feSena

V ramci feSeni kliCové auditni zalezitosti jsme provedli pfedevsim nasledujici postupy:
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Proveéfili jsme ucetni politiku vztahujici se k tvorbé ECL, souvisejici metody a modely a zhodnotili
soulad s relevantnimi u¢etnimi standardy. V ramci téchto procedur jsme se dotazovali vedeni
Skupiny, abychom vyhodnotili, zda uroven sofistikovanosti metody je pfimérena na zakladé
vyhodnoceni relevantnich faktor(i. Dale jsme zhodnotili vyznamnost a spolehlivost kli¢ovych dat
vstupujicich do vypoctu ECL.

Posoudili jsme navrh a zavedeni vybranych kontrol vztahujicich se k procesu tvorby a u¢tovani
opravnych polozek k uvériim, véetné validace kli¢ovych predpokladi a vysledné hodnoty ECL.

Zhodnotili jsme, zda definice selhani dluznika a stanoveni jednotlivych rizikovych stupnua byly
konzistentné& aplikovany. Dale jsme zhodnotili, zda definice selhani dluznika je v souladu s relevantnimi
UCetnimi standardy.

Na vybraném vzorku Uveéra jsme, s vyuzitim podkladové dokumentace (Uvérovych slozek) a
dotazovanim vedeni Skupiny a zaméstnancl zodpovédnych za uvérové pfipady posoudili, zda pfi
stanoveni oekavanych uvérovych ztrat byly dané avéry zafazeny do spravného rizikového stupné dle
IFRS 9, a zda byly na zkoumané expozice aplikovany pfiméfené parametry PD, EAD a LGD. V ramci
nasich procedur jsme se zaméfili na robustnost finan¢ni analyzy dluznika provedené Skupinou, zpusob
splaceni uvérd a poskytnuté zajisténi, dale jsme zhodnotili relevantnost a spolehlivost kazdoroéni studie
selhani, kterou Skupina pouZziva pro stanoveni parametru PD. Posoudili jsme, Ze informace ohledné
budouciho vyvoje byly zohlednény pfi stanoveni ECL.

Posoudili jsme, zda ztrata z Gvérd a informace v pfiloze v konsolidované ucetni zavérce vztahujici se
k uvérovému riziku nalezité popisuji relevantni kvantitativni a kvalitativni informace vyZadované
pfislusnym ramcem ucetniho vykaznictvi.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené v
konsolidované vyrocni finanéni zpraveé (dale ,vyro¢ni zprava“) mimo individualni a konsolidovanou ucetni
zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Na$ vyrok ke konsolidované ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak
soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem konsolidované ucéetni zavérky seznameni se

s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s konsolidovanou ucetni zavérkou €i s nasimi znalostmi o U€etni jednotce ziskanymi b&hem
auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné€) nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pFisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpisu na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by
bylo zpUsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v konsolidované
ucetni zavérce, jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s konsolidovanou
ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Skupiné, k nimz jsme dospéli pfi

provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci

uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné

nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost statutarniho organu, dozorc¢i rady a vyboru pro audit Spole¢nosti za
konsolidovanou ucéetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni konsolidované ucetni zavérky podavajici vérny

a poctivy obraz v souladu s U¢etnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované u€etni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani konsolidované ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Skupina schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze konsolidované ucetni
zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi
sestaveni konsolidované ucetni zavérky, s vyjimkou pFipadu, kdy statutarni organ planuje zruseni
Skupiny nebo ukoné&eni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem u&etniho vykaznictvi ve Skupiné odpovida dozoréi rada. Za sledovani procesu
Ucetniho vykaznictvi ve Skupiné odpovida vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze konsolidovana ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit
provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve v8ech pfipadech v konsolidované ucetni zavérce
odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku
podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by
jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé konsolidované ucetni
zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého

auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti konsolidované ucetni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika
a ziskat dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok.
Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je
vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

«  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Skupiny relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na u€innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych uc¢etnich metod, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl v pfiloze konsolidované
ucetni zaveérky.

. Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni konsolidované ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Skupiny nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, zZe takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze konsolidované ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Skupiny nepretrzité trvat vychazeji
z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Skupina ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah konsolidované ucetni zavérky, v€etné pfilohy,
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a dale to, zda konsolidovana Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpiisobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

« Naplanovat a provést skupinovy audit tak, abychom ziskali dostate¢né a vhodné diikazni informace
o finan€nich udajich ugetnich nebo organiza¢nich jednotek zahrnutych do Skupiny, které budou
zakladem pfi utvofeni si nazoru na ucetni zavérku skupiny. Zodpovidame za fizeni auditorskych
praci provadénych pro ucely skupinoveého auditu, za dohled nad nimi a za jejich kontrolu. Vyjadfeni
vyroku auditora zUstava nasi vyhradni odpovédnosti.

Nas$i povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Na$i povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaSeni o tom, Zze jsme
splnili pFislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je o veSkerych vztazich a dalSich
zéleZitostech, u nichz se Ize redln& domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych
souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby povéfené spravou
a fizenim Spolec¢nosti, ty, které jsou z hlediska auditu konsolidované ucetni zavérky za bézny rok
nejvyznamnéjsi, a které tudiz pfedstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v na8i zpravé.
Tato povinnost neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuji zvefejnéni takove zalezitosti nebo jestlize ve zcela
vyjime¢ném pfipadé usoudime, ze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze
Ize realné olekavat, Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
zajmu.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené individuaini u€etni zavérky spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. (dale také
~Spolecnost®) sestavené na zakladé ucetnich standardd IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se
sklada z individualniho vykazu finanéni situace k 31. prosinci 2025, individualniho vykazu zisku a ztraty,
individualniho vykazu UpIného vysledku, vykazu zmén ve vlastnim kapitalu a vykazu penéznich toku za
rok kongici 31. prosincem 2025 a pfilohy této individualni u€etni zavérky, v€etné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych Géetnich metodach a dal$ich vysvétlujicich informaci. Udaje

o Spolecnosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této individualni ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena individualni u€etni zavérka podava vérny a poctivy obraz
nekonsolidované finanéni situace Spole€nosti k 31. prosinci 2025 a nekonsolidované finanéni vykonnosti
a nekonsolidovanych penéznich toku za rok konc¢ici 31. prosincem 2025 v souladu s u¢etnimi standardy
IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 537/2014 a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy
pro audit (ISA), pfipadné doplné&né a upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky,
v&etné jeho pozadavki vztahujicich se k auditiim Géetnich zavérek subjektd vefejného zajmu v Ceské
republice, jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpist. Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny
zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.
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Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zalezZitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi auditu ucetni
zaveérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu ucetni
zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto
zalezitostem nevyjadfujeme.

Opravné polozky ke ztratam z avért a pohledavek za klienty

31. prosince 2025: Hruba hodnota Uvéru a pohledavek za klienty: 239 423 tisic EUR, souvisejici
opravné polozky: 2 758 tisic EUR (31. prosince 2024: 295 865 tisic EUR a 1 065 tisic EUR, respektive).
Dal$i informace jsou uvedeny v bodé 2 (U&etni pravidla) a 5 (PGjeky poskytnuté klientim) pfilohy v
individualni a&etni zavérce.

Popis hlavni zaleZitosti auditu

Vedeni spole€nosti pouziva vyznamné a komplexni pfedpoklady a usudky pfi odhadu vyse
opravnych polozek (,0¢ekavanych uvérovych ztrat", ,ECL") k ivérim a pohledavkam za klienty
(dale jen "uvéry"). Uvedenou oblast povazujeme za spojenou s vyznamnym rizikem materialni
nespravnosti, a tedy vyzadujici zvySenou pozornost béhem naseho auditu.

Za ucelem vySe odhadu opravnych polozZek jsou jednotlivé uvéry zafazeny do jednoho ze tfi rizikovych
stupnll v souladu se standardem IFRS 9 Finanéni nastroje. Ve stupni 1 a stupni 2 jsou vykonné Uvéry.
Ve stupni 2 jsou uveéry, u nichz bylo zjisténo vyznamné zvyseni uvérového rizika (SICR) od prvotniho
zauctovani. Ve stupni 3 jsou nevykonné uvéry, tj. znehodnocené uvéry.

Klicové vstupy, pfedpoklady a usudky relevantni pro vypocet opravnych poloZek zahrnuiji:
+  Definici selhani a SICR,
* Pravdépodobnost selhani (PD),
»  Vy8e expozice v selhani (EAD),
e Odhad ztraty pfi selhani (LGD).

Parametr PD, ktery zohledfuje informace ohledné& budouciho vyvoje zaloZzené na scénéfich
o¢ekavaného vyvoje vybranych makroekonomickych ukazateld, byl Spole€nosti stanoven na
zakladé kazdorocni studie selhani publikované renomovanym externim poskytovatelem
informacnich sluzeb. Parametr LGD je stanoven odhadem pravdépodobnosti vazenych
diskontovanych budoucich penéznich tokl vychazejici z rdznych scénafi pro jednotlivé expozice.
Hlavni pfedpoklady a usudky se vztahuji k odhadnutym scénafim budoucich penéznich toku a
pravdépodobnostem nastani jednotlivych scénaru, které jsou ovlivnény ocekavanou vysi a
nacasovanim penéznich tokd v€éetné odhadu zpétné ziskatelné hodnoty podkladového zajisténi
(pokud existuje).

Jak byla zalezZitost pfi auditu feSena
V ramci feSeni kliCové auditni zaleZitosti jsme provedli pfedevsim nasledujici postupy:

Provéfili jsme ucetni politiku vztahujici se k tvorbé ECL, souvisejici metody a modely a zhodnotili
soulad s relevantnimi u¢etnimi standardy. V ramci téchto procedur jsme se dotazovali vedeni
Spolecnosti, abychom vyhodnoatili, zda Uroven sofistikovanosti metody je pfiméfena na zakladé
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vyhodnoceni relevantnich faktorl. Dale jsme zhodnotili vyznamnost a spolehlivost kli¢ovych dat
vstupujicich do vypoctu ECL.

Posoudili jsme navrh a zavedeni vybranych kontrol vztahujicich se k procesu tvorby a uctovani
opravnych polozek k tvéram, vetné validace klicovych pfedpokladl a vysledné hodnoty ECL.

Zhodnotili jsme, zda definice selhani dluznika a stanoveni jednotlivych stupnu byly konzistentné
aplikovany. Dale jsme zhodnotili, zda definice selhani dluznika je v souladu s relevantnimi u¢etnimi
standardy.

Na vybraném vzorku uveérl jsme, s vyuzitim podkladové dokumentace (Uvérovych slozek) a
dotazovanim vedeni Spole¢nosti a zaméstnancl zodpovédnych za Gvérové pfipady posoudili, zda pfi
stanoveni oCekavanych uvérovych ztrat byly dané uvéry zafazeny do spravného stupné dle IFRS 9, a
zda byly na zkoumané expozice aplikovany pfimérené parametry PD, EAD a LGD. V ramci naSich
procedur jsme se zaméfili na robustnost finanéni analyzy dluznika provedené Spole¢nost, zplisob
splaceni auvérll a poskytnuté zajisténi, dale jsme zhodnotili relevantnost a spolehlivost kazdoro¢ni studie
selhani, kterou Spole¢nost pouziva pro stanoveni parametru PD. Posoudili jsme, ze informace ohledné
budouciho vyvoje byly zohlednény pfi stanoveni ECL.

Posoudili jsme, zda ztrata z avérd a informace v pfiloze v individualni ucetni zavérce vztahujici se
k ivérovému riziku nalezité popisuji relevantni kvantitativni a kvalitativni informace vyZadované
prislusnym ramcem ucetniho vykaznictvi.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené v
konsolidované vyro¢ni finan€ni zpraveé (dale ,vyro¢ni zprava“) mimo individualni a konsolidovanou ucetni
zavérku a nasSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok k individualni ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem individualni G€etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu

s individualni u¢etni zavérkou &i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni
zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany

v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji
pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu
vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit
usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téZz pfedmétem zobrazeni v individualni acetni
zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s individualni G¢etni
zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadeéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postup(l jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s U¢etnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze u€etni zavérky zalezitosti tykajici se
jejiho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,

s vyjimkou pFipadd, kdy statutarni organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukongeni jeji ¢innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole€nosti odpovida dozoréi rada. Za sledovani
procesu ucetniho vykaznictvi ve Spole€nosti odpovida vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze uc€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a povazuji se za
vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&éhem celého

auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zpusobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych uc¢etnich metod, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolec¢nosti uvedl v pfiloze uéetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni u€etni zavérky statutarnim
organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spoleénosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data na8i zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze
Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uéetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.
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Nas$i povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Na$i povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaSeni o tom, Zze jsme
splnili pFislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je o veSkerych vztazich a dalSich
zaleZitostech, u nichz se Ize realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych
souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby povéfené spravou
a fizenim Spolec¢nosti, ty, kieré jsou z hlediska auditu Ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi,

a které tudiz pfedstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v na8i zpravé. Tato povinnost
neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuji zvefejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném
pfipadé usoudime, Ze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize realné

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 uvadime
v nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec mezinarodnich
standardu pro audit.

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Skupiny a Spole¢nosti nas dne 20. ¢ervna 2025 urcila valna hromada Spole¢nosti. Auditorem
Skupiny a Spolec¢nosti jsme nepretrzité 15 let.

Soulad s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k individualni a konsolidované uc¢etni zavérce uvedeny v této zpravé je
v souladu s nasi dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 27. dubna 2026
vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohladujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakdzané sluzby uvedené v €&l. 5 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Spole¢nosti a podnikiim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu neposkytli zadné jiné sluzby, které
by nebyly uvedeny v pfiloze individualni a konsolidované Ucetni zavérky nebo vyro€ni zprave.

Zprava o souladu s narizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici pfiméfenou jistotu, jejimz pfedmétem bylo ovéfeni souladu ucetnich
zavérek obsazenych ve vyroéni zpravé s ustanovenimi nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES, pokud jde o regulacni technické normy specifikace jednotného elektronického formatu pro
podavani zprav (,nafizeni o ESEF*®), ktera se vztahuji k u¢etnim zavérkam.

Odpovédnost statutarniho organu

Za vypracovani ucetnich zavérek v souladu s nafizenim o ESEF je odpovédny statutarni organ

Spole¢nosti. Statutarni organ Spole¢nosti nese odpovédnost mimo jiné za:

. navrh, zavedeni a udrzovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplathovani pozadavk
nafizeni o ESEF,

« sestaveni veSkerych Ucetnich zavérek obsazenych ve vyro¢ni zpravé v platném formatu XHTML a
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e vybér a pouziti znacek XBRL podle pozadavkl nafizeni o ESEF.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vyjadfit na zakladé ziskanych dlikaznich informaci nazor na to, zda ucetni zavérky
obsaZené ve vyroéni zpravé jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s poZzadavky
nafizeni o ESEF. Tuto zakazku poskytujici pfiméFenou jistotu jsme provedli podle mezinarodniho
standardu pro ovéfovaci zakazky ISAE 3000 (revidované znéni) — ,Ovéfovaci zakazky, které nejsou
auditem ani provérkou historickych finannich informaci“ (dale jen ,ISAE 3000).

Charakter, nacasovani a rozsah zvolenych postupl zavisi na Usudku auditora. Pfiméfena mira jistoty je
velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze ovéfeni provedené v souladu s vySe uvedenym standardem
ve vS§ech pfipadech odhali pfipadny existujici vyznamny (materialni) nesoulad s pozadavky nafizeni

o ESEF.

V ramci zvolenych postupu jsme provedli nasledujici ¢innosti:

« seznamili jsme se s pozadavky nafizeni o ESEF,

o seznamili jsme se s vnitfnimi kontrolami Spole¢nosti relevantnimi pro uplatfiovani pozadavk
nafizeni o ESEF,

« identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materialni) nesouladu s pozadavky nafizeni
o0 ESEF zplUsobeného podvodem nebo chybou a

. na zakladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika a ziskat
pfimérenou jistotu pro ucely vyjadieni naseho zavéru.

Cilem naSich postupu bylo posoudit, zda
e UCetni zavérky, které jsou obsaZeny ve vyroCni zprave, byly sestaveny v platném formatu XHTML,
. udaje obsazené v konsolidované Ucetni zavérce, u nichz to vyzaduje nafizeni o ESEF, byly
znackovany a vesSkera znackovani splfiuji tyto pozadavky:
o byl pouZit znackovaci jazyk XBRL,
o  byly pouzity prvky zakladni taxonomie uvedené v nafizeni o ESEF s nejbliz§im u€etnim
vyznamem, pokud nebyl vytvofen prvek rozsitujici taxonomie v souladu s nafizenim o ESEF,
o  znackovani je v souladu se spole¢nymi pravidly pro znackovani dle nafizeni o ESEF.

Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadieni naSeho zavéru.

Zavér
Podle naseho nazoru ucetni zavérky Spole¢nosti za rok kongici 31. prosincem 2025 obsazené

ve vyro¢ni zpravé jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pozadavky nafizeni
o ESEF.

Jiné skutecnosti

Vzhledem k moznym technickym omezenim nastroja tvorby konsolidované ucéetni zavérky v souladu
s pozadavky nafizeni o ESEF je mozné, Ze obsah nékterych blokovych znacek (tagu) ve strojové
Citelném formatu pfilohy v této konsolidované ucetni zavérce nebude mozné reprodukovat ve stejné
podobé jako v okem Citelné vrstvé auditované konsolidované ucetni zavérky.
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Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Josef Matusu je statutarnim auditorem odpovédnym za audit individualni a konsolidované Gcetni
zavérky spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2025, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato
zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 27. dubna 2026
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni Cislo 71

Nepodepsana kopie

Ing. Josef Matusu
Director
Evidencni Cislo 2578
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